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Top-Woche mit Top-Performern

In den USA wird heute Thanksgiving gefeiert.
Am Tag des traditionellen Truthahnessens
bleibt auch die Wall Street geschlossen, mor-
gen findet lediglich ein verkirzter Handel (bis
19:00 Uhr MEZ) statt. Eine in der Regel posi-
tive Woche, wie eine HSBC-Studie zeigt:
Diese hat die Kursdaten des S&P 500 seit
dem Ende des Zweiten Weltkriegs analysiert
und fand heraus, dass die Kurse im S&P in

der Thanksgiving-Woche im Durchschnitt um
0,6 Prozent zulegen. Und dies mit einer
Wahrscheinlichkeit von 70 Prozent.

Das Plus, sogar einen neue Rekord, zeigt
diese Woche bereits der Wiener Markt. Wo
sich der Kampf um die Performance-Krone
2025 zuspitzt: drei Unternehmen (AT&S, Fre-
quentis, voestalpine) haben die Marke von
100% hinter sich gelassen...
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Die hohe Nachfrage im Tiefbau treibt auch weiterhin das Wachstum

PORR liefert Top-Ergebnis
im dritten Quartal

Mit Grof3auftragen im
Infrastrukturbereich und
aus dem wiedererstarken-
den Hochbau konnte die
PORR in den ersten drei
Quartalen 2025 ein Plus
im Auftragseingang von
26,7 % erreichen.

© Astrid Knie

PORR CEO Karl-Heinz Strauss

Die ersten drei Quartale des Jahres
brachten der PORR eine stattliche
Anzahl von Neuauftrdgen. Mit insge-
samt 26,7 % mehr als im Vorjahres-
zeitraum betrug der Auftragseingang
satte EUR 6 Mrd. Unter anderem ka-
men grof3volumige Auftrdge aus dem
Bahn- und Verkehrswegebau, wie die
Eisenbahnstrecken Jasto - Nowy Zagérz
in Polen und Craiova-Caransebes in
Ruménien ebenso wie die Sanierung
der A2 Tunnelkette im Packabschnitt in
Osterreich hinzu. Die Produktionsleis-
tung entwickelte sich stabil und liegt bei
EUR 4.986 Mio.

Aufwendungen reduziert,
Ergebnis gesteigert

Die absoluten Einsparungen bei den be-
zogenen Leistungen um EUR 62,0 Mio.
sowie die deutliche Verbesserung
des Ergebnisses aus at-equity bilan-
zierten Unternehmen - dazu gehdren

Kennzahlen (EUR Mio) 1-9/2024
Produktionsleistung 5.020
Durchschnittliche Beschaftigte 21146
Auftragsbestand 8.198
Auftragseingang 4773
Umsatz 4.608,9
EBIT 91,9
EBT 78,6
Periodenergebnis 60,8

ARGE-Projekte - flihrten zu einem um
8,1 % verbesserten EBITDA von
EUR 269,8 Mio. Das daraus resultie-
rende Betriebsergebnis (EBIT) kann
sich mit einer Steigerung um 17,7 % auf
EUR 108,1 Mio. ebenfalls sehen lassen.

Das Eigenkapital stieg um 7,2 % auf
EUR 896,8 Mio. an. Die PORR konnte im
Vergleich zum Vorjahresstichtag ihre
Nettoverschuldung um EUR 28,9 Mio.
auf EUR 307,0 Mio. reduzieren.

Auch die Liquiditdt nahm zu. Die PORR
steigerte ihren Free Cashflow gegeniiber
der Vergleichsperiode um EUR 25,5 Mio.
auf EUR -188,3 Mio. Die liquiden Mittel
lagen zum Stichtag 30. September 2025
bei EUR 344,2 Mio.

Aufstieg in den ATX

Besonders erfreulich flir die Stake-
holder: Im September 2025 wurde die
PORR Aktie mit einem Aufstieg in den
ATX geadelt. Strauss: ,,Die PORR gehort
damit zu den 20 Top-Unternehmen der
Wiener Borse.“ Der Aufstieg belohnt die
positive Entwicklung des Aktienkurses:
Dieser stieg innerhalb eines Jahres um
118 %, das Handelsvolumen vervier-
fachte sich.

Infrastruktur treibt Wachstum

»Die hohe Nachfrage im Tiefbau wird
weiterhin durch Investitionen in die Ver-
kehrs-, Energie- und Digitalinfrastruktur

gestarkt. Besonders dynamisch ist die
Entwicklung im Bahnbau, bei Stromnet-
zen und in der Wasserwirtschaft®, sagt
Strauss. ,Wir erwarten eine grof3e Band-
breite von Auftragen.“ Ihr umfangreiches
Leistungsportfolio und der Fokus auf die
Green and Lean-Strategie der PORR sor-
gen fur solide Wachstumsaussichten.

Aufgrund der zahlreichen Grof3projekte,
die sich aktuell noch in der Planungspha-
se befinden und damit einen verhaltnis-
maflig geringeren Leistungsbeitrag er-
zielen, rechnet der Vorstand fiir 2025 mit
einem Umsatz zwischen EUR 6,2 Mrd.
und EUR 6,3 Mrd. Das Betriebsergebnis
(EBIT) wird zwischen EUR 180 Mio. und
EUR 190 Mio. erwartet.

Die Einschatzung des weiteren Geschaftsverlaufs
orientiert sich an den aktuellen Rahmenbedin-
gungen in den einzelnen Bereichen sowie an den
Chancen und Risiken, die sich in den jeweiligen
Markten ergeben. Sollte sich die risikobehaftete
geopolitische Situation verscharfen, kénnte dies
negative Auswirkungen auf die PORR und ihre
Geschéftstatigkeit haben. Jegliche Beurteilung
der wirtschaftlichen Entwicklung ist daher mit
Prognoserisiken behaftet.

Hier geht’s a
zum aktuellen
Quartalsbericht.
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In Kirze
E—

CA Immobilien hat
)) den Verkauf der Bi-
roimmobilie Kavci Hori

im Prager Stadtteil Pankrac
(Prag 4) abgeschlossen. Das
Gebdude umfasst ca. 42.300
m2 Bruttomietfléche und 700
Parkplétze, erzielt annualisierte
Bruttomieteinnahmen von 7,7
Mio. Euro, ist zu 96% vermietet
und hat eine gewichtete durch-
schnittliche Mietvertrags-Rest-
laufzeit von fast 4 Jahren.
Kéufer des Birogebdudes ist
die Conseq Group. Gleichzeitig
hat der Vorstand beschlossen,
eine Absichtserklérung (Letter
of Intent) mit einem potenziel-
len Kaufer abzuschlieBen, um
eine exklusive Due Diligence
und Verhandlungen mit dem
Ziel eines mdglichen Verkaufs
des verbliebenen Portfolios in
Tschechien durchzufihren,

wobei eine mégliche Transak-
tion im Laufe des Jahres 2026
abgeschlossen werden soll. <

FACC. Erste Group be-
)) stétigt fir die Aktie die
Empfehlung Kaufen -

und erhéht das Kursziel von
11,3 auf 15,0 Euro. Letzter
Kurs: 10,26 Euro.<

Frequentis und Lyfo,
)) ein niederléndischer
Netzwerktechnologie-

Spezialist, gehen eine strategi-
sche Partnerschaft ein, um die
Netzwerkkonnektivit&t Gber
4G/5G fir sicherheitskritische
Anwendungen voranzutreiben
und mobile Hochleistungskom-
munikation fir Rettungsdienste
und Organisationen fiir den Ka-
tastrophenschutz und die Kata-
strophenhilfe zu erméglichen.<

Porr. Das MIA Ge-
)) sundheitszentrum Lie-
sing nimmt Gestalt an:

IMPRESSUM BORSE EXPRESS GmbH

MEDIENEIGENTUMER B&rse Express GmbH, Malkerg. 4/2, 1080 Wien

PHONE 0676/335 09 18

EMAIL redaktion@boerse-express.com ABO www.boerse-express.com/abo

GESCHAFTSFUHRER Robert Gillinger (gill)

LEITUNG PROJEKT- & MEDIENMANAGEMENT Ramin Monajemi

GRAFISCHES KONZEPT Jan Schwieger CHARTS baha, Kursdaten ohne Gewdhr

BEZUG Diverse Aboformen unter www.boerse-express.com/abo Gerichtsstand ist Wien.
HINWEIS Fiir die Richtigkeit der Inhalte kann keine Haftung iilbernommen werden. Die gemach-
ten Angaben dienen zu Informationszwecken und sind keine Aufforderung zum Kauf/ Verkauf
von Aktien. Der Bérse Express ist ausschlieBlich fur den persénlichen Gebrauch bestimmt, jede
Weiterleitung verstsB3t gegen das Copyright - vollsténdige AGB hier

Nachdruck: Nur nach schriftlicher Genehmigung.

VOLLSTANDIGES IMPRESSUM www.boerse-express.com/impressum

Gestern erfolgte der feierliche
Spatenstich. Porr errichtet in
den kommen 36 Monaten fijr
die MZL Beteiligungs & Immobi-
lienentwicklungs GmbH die
grofte privat finanzierte Ge-
sundheitsimmobilie Osterreichs.
Sie bietet auf zwslf Geschossen
und 21.000 m2 BGF bis zu
5000 Menschen Platz.<

Strabag hat den Zu-
)) schlag fir den Ausbau
der zentral gelegenen

StraBen 18th of November
sowie Al Mouj in Maskat erhal-
ten - ein Schlisselprojekt zur
Verbesserung der Verkehrsin-
frastruktur in der Hauptstadt
des Oman. Das Projekt er-
streckt sich iiber 8,7 Kilometer
Lédnge und wird in 30 Monaten
Bauzeit ab Jénner 2026 reali-
siert. Die Auftragssumme be-
trégt rund 102 Millionen
Euro.<

Valneva schlief3t den
)) Standort Nantes und
konzentriert seine fran-

z&sischen Aktivitéten kiinftig
am Standort Lyon. Die préklini-
schen R&D-Aktivitéten aus
Nantes wandern an den Wie-
ner Standort.<

Wienerberger. Erste
)) Group erhéht fir die
Aktie die Empfehlung

von Akkumulieren auf Kaufen -
und das Kursziel von 36,5 auf
36,6 Euro. Letzter Kurs: 10,26
Euro.<

Wolftank Group.
)) Baader Helvea bestd-
tigt fir die Aktie die

Empfehlung Kaufen - und das
Kursziel mit 6,7 Euro. Letzter
Kurs: 4,3 Euro.<

Internationale
)) Companynews. Die
seit einiger Zeit kursie-

renden Spekulationen iiber
eine Ubernahme des deutschen
Sportartikelherstellers Puma
kochen wieder hoch. Der chine-
sische Konzern Anta Sports,
dem bereits die Sportartikel-
marke Fila und der Outdoor-
Spezialist Jack Wolfskin
gehéren, erwégt nach Bloom-
berg-Informationen eine Of-
ferte. Auch der chinesische
Anta-Konkurrent Lin Ning und
der japanische Sportartikelher-
steller Asics sollen interessiert
sein.

Internationale Kon-
)) junkturnews. Das
Wachstum der breit ge-

fasste Geldmenge M3 stieg im
Oktober im Jahresvergleich -
wie im September - um 2,8 Pro-
zent. M1 legte von 5,0 auf
5,2% zu. <ag/red>
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UBM

UBM sieht Trendwende
und dreht (langsam) ins Plus

1. - 3. QUARTAL 2025

UBM erzielte in Summe der
ersten drei Quartale des Ge-
schéftsjahrs 2025 einen Um-
satz von 97,3 Millionen Euro
(+58,5%), einen Ertrag vor
Steuern von minus 3,9 Mio.
(nach minus 14,5 Mio.) und
einen Uberschuss von minus
5,0 Mio. Euro (nach minus
15,7 Mio.) - entsprechend
minus 1,32 Euro je Aktie
nach minus 2,67 Euro.

CEO Thomas G Wink|el’ beigestellt

UBM Development setzt sich auch im dritten Quartal

fort. Bis zum 30. September wurden 355 Wohnungen
verkauft — ein Anstieg um 25% gegenuber dem Vorjahr. In
der Folge schaffte der Immobilienentwickler auch im 3.
Quartal die Ruckkehr in die schwarzen Zahlen. In Summe
der ersten drei Quartale wurde damit das Minus beim Uber-
schuss von 15,7 auf 5,0 Mio. Euro verringert - siehe Zah-
lenkasten. Furs Gesamtjahr erwartet das Management eine
klare operative Erholung, getragen von einer Ruckkehr in die
Gewinnzone im zweiten Halbjahr.

In den nachsten 4 Jahren umfasst die Pipeline der UBM-
Projekte ein Volumen von rund 1,9 Mrd. Euro, das zu knapp
60% aus der Assetklasse Wohnen (rund 2800 Wohneinhei-
ten) besteht und sich zu lber 90% in Osterreich und
Deutschland befindet. Mehr als Dreiviertel der Pipeline be-
steht aus Projekten in Holz-Hybrid Bauweise.<

UBM seit 1Tnem Jahr (plus 50-MA) Quelle: baha
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CA IMMOBILIEN

Ergebnisdreh’ mit Hilfe

1. - 3. QUARTAL 2025

CA Immobilien erzielte in
Summe der ersten drei
Quartale des Geschéftsjahrs
2025 einen Umsatz / Mieter-
|6se von 178,3 Millionen
Euro (-0,0%), ein EBITDA
von 138,4 Mio. (+6%), ein
EBIT von 119,7 Mio.
(+446%) und einen Uber-
schuss von 149,6 Millionen
Euro (nach minus 33,4 Mio.)
- entsprechend 1,56 Euro je
Aktie nach minus 0,34 Euro.

\

CEO Keegan Viscius

beigestellt

ie auf Biroimmobilien spezialisierte CA Immo drehte
Dden Uberschuss nach neun Monaten von minus 33,4

auf plus 149,6 Millionen Euro. Dabei blieben die Miet-
einnahmen konstant, obwohl 16 Immobilien verkauft wurden.
Von den ‘zusatzlichen’ 183 Mio. beim Uberschuss entfallen
104,4 Mio. auf ein auf minus 14,8 Mio Euro verbessertes
Neubewertungsergebnis. Und 69,1 Mio. auf einen unbaren
Steuerertrag durch die kommende Senkung des Korper-
schaftsteuersatzes in Deutschland (in Summe 173,5 Mio.).
Die Entwicklungspipeline der CA Immo umfasst derzeit zwei
in Bau befindliche Burogeb&ude am Berliner Hauptbahnhof:
Das zu 100% vorvermietete Projekt Upbeat mit einer Fertig-
stellung Anfang 2026. Und das Ende 2026 fertigzustellende
Anna-Lindh-Haus. Drei weitere Projekte in zentraler Lage
Berlins befinden sich in der Vorbereitungs- und Planungs-
phase. Das Management bestatigt die Jahres-Guidance
eines nachhaltiges Ergebnis (FFO I) von tGber 104 Mio. Euro
(1,08 Euro je Aktie) erwartet.<

CA Immobilien seit 1Tnem Jahr (plus 50-MA) baha
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Das sagen die Analysten

Das sagen die Analysten

Kaufen Halten Verkaufen Kaufen Halten Verkaufen
Empfehlungen 4 1 0 Empfehlungen 5 0 0
Kursziel: 29,1 EUR von 22,0 EUR bis 34,6 EUR Kursziel: 39,4 EUR von 35,0 EUR bis 45,8 EUR
Quelle: koyfin Quelle: koyfin
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Werbung | raiffeisenzertifikate.at

Mein Ziel.
Mein Zertifikat.

Eine Veranlagung in Wertpapiere ist mit Chancen und Risiken verbunden.

5

Raiffeisen Bank International AG | September 2025 :
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VON WALTER KOZUBEK
ZERTIFIKATEREPORT-HERAUSGEBER

g

Bc;yer mit neuem
Blockbuster-Potenzial

hemmer Asundexian in einer wichtigen Studie einen

Erfolg erzielt: Das blutverdiinnende Medikament re-
duzierte signifikant das Risiko fiir Schlaganfélle, ohne die
Gefahr schwerer Blutungen zu erhéhen. Damit ist Bayer
nach einem Rickschlag im Jahr 2023 ein Durchbruch ge-
lungen. Der Wirkstoff zeigt sich als Hoffnungstréger fir
weltweit rund zwdlf Millionen Schlaganfallpatienten j&hr-
lich. Die Konkurrenz, wie Milvexian von Bristol Myers
Squibb, zeigte in einer &hnlichen Studie keine iberzeu-
genden Ergebnisse. Bayer sieht Blockbuster-Potenzial fiir
das Mittel und will ziigig mit Gesundheitsbehérden iber
die Zulassung sprechen. Der wirtschaftliche Erfolg von
Asundexian kénnte helfen, den Umsatzriickgang durch das
auslaufende Préparat Xarelto abzufedern. Die gréflere
Baustelle fir Bayer bleiben die Klagen in den USA.

Bayer (DEOOOBAYO0017) hat mit seinem Gerinnungs-

Discount-Strategie mit 15,3 Prozent Puffer (Mérz).
Das  Discount-Zertifikat  von ~ Morgan  Stanley
(DEOOOMK6FPW@9) bringt bei einem Preis von 25,30 Euro
eine Renditechance von 1,70 Euro oder 20,9 Prozent p.a.,
wenn die Aktie am 20.3.26 mindestens auf Héhe des Caps
von 27 Euro notiert. Barausgleich in allen Szenarien.

Capped-Bonus-Strategie mit 23,4 Prozent Puffer
(Juni). Das Bonus-Zertifikat der HSBC mit der ISIN
DEOOOHT89NV2 ist mit einem Bonusbetrag und Cap von
33 Euro ausgestattet. Beim Kaufpreis von 28,75 Euro liegt
der maximale Gewinn bei 4,25 Euro (24,8 Prozent p.a.),
sofern die Barriere bei 23 Euro bis zum 19.06.26 nie ver-
letzt wird. Barausgleich in allen Szenarien. Pricing: Zertifi-
kat handelt mit attraktivem Abgeld ca. 4 Prozent unter
Aktienkurs.

Einkommensstrategie mit 18 Prozent Kupon p.a.
(September). Die Aktienanleihe der BNP Paribas
(DEOOOPJ8HTP7) zahlt einen Zinssatz von 18 Prozent p.a.,
was durch einen Kurs auf pari auch der effektiven Rendite
entspricht, wenn die Aktie am 18.9.26 mindestens auf dem
Basispreises von 30 Euro schlief3t. Ansonsten erhalten An-
leger 33 Aktien geméf3 Bezugsverhdltnis (= 1.000 Euro /
30 Euro; Bruchteile im Barausgleich).

ZertifikateReport-Fazit: Der Erfolg im Pharma-Sektor
durch einen Gerinnungshemmer mit Blockbuster-Potenzial

/.:.—-—n—v =
ASPIRIN

% Overwint
S allepjnen

gibt Bayer wieder etwas Riickenwind - wer davon ausgeht,
dass sich die Aktie auf dem aktuellen Niveau stabilisieren
kann und zumindest eine Seitwértsbewegung einleitet,
kann mit den Zertifikaten kleinere Riicksetzer verkraften
und zweistellige Jahresrenditen erzielen. <

TRADING-IDEE:
NASDAQ 100 - TRENDLINIE UNTER BESCHUSS
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FERRARI: NEUE PERSPEKTIVEN
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L&G LEGT GLOBAL QUALITY DIVIDENDS UCITS ETF
AUF
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HANETF UND YIELDMAX LANCIEREN DEN YIELDMAX
ULTRA OPTION INCOME STRATEGY ETC
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FUR EINEN GUTEN ZWECK
LSWERTE UND WERTE*

11. DEZEMBER 2025

VORTRAGE / LIVE-MUSIK / NETWORKING

FRANZISKANER HELFEN/TERRASSISI
FLAME OF PEACE, THE NATURAL GEM

@

GRAND HOTEL KARNTNER RING 9, 1010 WIEN

ANMELDUNG

Yol 18:00 - 21.00 UHR LS
o %
L
| :
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