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Immobilien verdienen die Inflation

Die aktuellen Daten zur Entwicklung der
Wohnimmobilienpreise in Osterreich zeigen
far 2025 einen moderaten Anstieg. Die Preise
fur Eigentumswohnungen und Einfamilien-
hauser stiegen vor dem Hintergrund gesun-
kener Zinsen und gestiegener L6hne um 2,1
Prozent (nominell). Inflationsbereinigt sind die
Immobilienpreise angesichts der Inflations-
rate von 3,8 Prozent somit 2025 ein weiteres
Mal gesunken.

nicht

Langerfristig betrachtet sind die Wohnimmo-
bilienpreise in Osterreich seit Beginn der Leit-
zinserh6hung durch die EZB im dritten
Quartal 2022 um 3,3 Prozent gesunken. Be-
reinigt um die Entwicklung der Inflation ergibt
sich ein Ruckgang von rund 16 Prozent.
Langerfristig hingegen zeigt sich hingegen
durchaus, dass Immobilien als Inflations-
schutz fungieren - siehe Chart -, hier geht’s
zur ganzen OeNB-Aussendung.
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In Kirze
E—

ASTA Energy Soluti-
)) ons. Morgen findet
der Bérsengang statt.

Die Aktien mit der ISIN
AT100ASTA001 werden im
Markisegment global market
gelistet und stehen Anlegern un-
mittelbar nach dem IPO in
Frankfurt zum fortlaufenden
Handel zur Verfiigung. Das Un-
ternehmen mit Hauptsitz in
Oed, Niederdsterreich produ-
ziert gemdf3 eigenen Angaben
mafBgeschneiderte Kupferkom-
ponenten fiir Hochleistungsge-
neratoren und -transformatoren,
den Bereich der Elekiromobili-
tét sowie fur Spezialanwendun-
gen. <

Bajaj Mobility hat
)) zwar 2025 fast die
Halfte des Umsatzes

verloren (-46% auf 1,01 Mrd.
Euro), dank eines Sanierungs-
gewinns von 1,193 Mrd. wird
das Unternehmen aber nach
vorléufigen Zahlen einen Ge-
winn nach Steuvern von 590
Mio. Euro ausweisen (nach
minus 1,08 Mrd.). Das EBIT be-
lief sich auf 748 Mio. Euro,
nach 1,18 Mrd. Euro Verlust im
Jahr davor. Das Eigenkapital
betrug Ende 2025 385 Mio.
Euro, die Eigenkapitalquote
stieg auf 24,3 Prozent. Die Net-
toverschuldung halbierte sich

von 1,64 Mrd. auf 798 Mio.
uro.
2026 soll es durch die
Konzentration auf das Motor-
rad-Kerngeschdft eine "Effi-
zienzsteigerung durch
Kostenreduktion" sowie eine
"deutliche Umsatz- und Absatz-
steigerung" geben.<

Bawag Group befin-
)) det sich vor den Quar-
talszahlen am 11.

Februar in der Quiet Period. <

EPH Group hat den
)) Grundsatzbeschluss
gefasst, zur Finanzie-

rung des weiteren Wachstums
eine Barkapitalerhéhung aus
genehmigtem Kapital durchzu-
fuhren. Angestrebt wird ein
Gesamtemissionsvolumen im
niedrigen zweistelligen Millio-
nen-Euro-Bereich. Dies voraus-
sichtlich unter Wahrung des
Bezugsrechts der bestehenden
Aktiondre. <

EVN ladt am Mit-
)) woch, 25. Februar
2026, um 11:30 Uhr

(MEZ) ins EVN Forum, EVN
Platz, AT-2344 Maria Enzers-
dorf, zur 97. ordentlichen
Hauptversammlung. <

Gallmetzer Health-
)) Care. Laut Directors’
Dealings-Liste verkaufte

Gallmetzer Holding (in enger
Beziehung zu Vorstand Dietrich
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Gallmetzer) 1050 Aktien zu im
Schnitt 4,2 Euro. <

OMV befindet sich
)) vor den Quartalszah-
len am 4. Februar in

der Quiet Period. <

Raiffeisen Bank In-
)) ternational befindet
sich vor den (vorlaufi-

gen) Quartalszahlen am 30.
Jénner in der Quiet Period <

Steyr Motors hat
)) einen Entwicklungsauf-
trag von einem interna-

tional fihrenden Anbieter von
Verteidigungs- und Sicherheits-
technologien mit Hauptsitz in
Singapur erhalten. Der b&rsen-
notierte Kunde entwickelt und
produziert moderne Landfahr-
zeuge, Waffensysteme, Muniti-
onsldsungen sowie integrierte
Mobilitéts- und Schutzsysteme
fur Streitkréfte und Sicherheits-
behérden weltweit. Fiir ein
neues, zukunftsorientiertes All-
Terrain-Fahrzeugkonzept wurde
Steyr Motors mit der Entwick-
lung und Lieferung des leis-
tungsstarken
4-Zylinder-Fahrzeugmotors
M14TCI-120 beauftragt. Dari-
ber hinaus ergibt sich aus der
aktuellen Projektplanung ein
signifikantes langfristiges Ab-
satzpotenzial fir Motorenliefe-
rungen im hohen dreistelligen
Bereich mit einem erwarteten
Auftragsvolumen fiir Steyr Mo-
tors von mehr als 20 Mio. Euro
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bis 2030, welches iber den bis-
her kommunizierten Auftragsbe-
stand hinausgeht.<

Uniqa. Der internatio-
)) nale Anbieter fir be-
triebliche

Gesundheitsférderung Mavie
Work hat das polnische Ge-
sundheitsunternehmen Well-
being Polska ilbernommen und
baut damit sein ganzheitliches
Angebot fisr kérperliche, men-
tale und betriebliche Gesund-
heit in Mittel- und Osteuropa
weiter aus (mehr dazu hier). <

Wienerberger befin-
)) det sich vor den Quar-
talszahlen am 18.

Februar in der Quiet Period. <

Int. Unternehmens-
)) news.

Das Technologieunternehmen
ABB ist im Schlussquartal 2025
deutlich gewachsen und hat
dabei die Profitabilitét gestei-
gert. Beim Auftragseingang
knackten die Schweizer erst-
mals die Marke von 10 Milliar-
den US-Dollar (8,3 Mrd Euro).
Im Gesamtjahr lag der Uber-
schuss mit 4,73 Milliarden Dol-
lar um ein Finftel iber dem
Vorjahreswert. Die Dividende
soll auf 0,94 von 0,90 Franken
erhsht werden. Ein neues bis zu
2 Milliarden Dollar schweres
Aktienriickkauf soll bis zum 27.
Jénner 2027 laufen.
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Die Deutsche Bank hat 2025
einen Gewinnsprung auf Re-
kordniveau gemacht. Mit gut
9,7 Milliarden Euro vor Steuern
erzielte Konzern das beste Vor-
steverergebnis seiner Ge-
schichte. Unter dem Strich
stand ein Uberschuss von 6,1
Milliarden Euro. Héher war der
auf die Anteilseigner entfal-
lende Uberschuss nur 2007 mit
damals rund 6,5 Milliarden
Euro. Die Anteilseigner kénnen
sich auf 1,0 Euro Dividende je
Aktie freuen, rund anderthalb-
mal so viel wie im Vorjahr.
Zudem werden weitere Aktien-
rickkéufe in Aussicht gestellt.

Der Billigflieger Easyjet hat
zum Start ins Geschéftsjahr
2025/26 mehr Passagiere be-
fordert. Die Zahl der Flugrei-
senden stieg im ersten Quartal
(per Ende Dezember) um sie-
ben Prozent. Die Kapazitét
wurde um neun Prozent ausge-
baut. Die Erlése legten um elf
Prozent auf knapp 2,3 Milliar-
den britische Pfund. Vor Steu-
ern weitete Easyjet den Verlust
wegen deutlich héherer Kosten
jedoch aus - er stieg um gut die
Hélfte auf 93 Millionen Pfund.

Der Aromen- und Duftstoffher-
steller Givaudan hat 2025 ge-
geniiber dem starken Vorjahr
an Schwung verloren. Aufgrund
negativer Wéhrungseffekte
stieg der Umsatz um 0,8 Pro-
zent auf 7,47 Milliarden Fran-
ken (rund 8,1 Milliarden Euro).
Organisch, also bereinigt um
Zu- und Verkdufe sowie Wih-
rungseinflisse, resultierte ein
Zuwachs von 5,1 Prozent - im
Vorjahr waren es noch 12,3
Prozent. Das EBITDA sank um
0,8 Prozent auf 1,75 Milliarden
Franken. Der Uberschuss lag
bei 1,07 Milliarden Franken -

das sind 1,7 Prozent weniger
als im Jahr davor. Die Aktio-
nére kdnnen sich dennoch auf
eine Dividende von 72,00 Fran-
ken je Aktie freuen - 2 Franken
mehr als im Vorjahr.

Der siidkoreanische Technolo-
giekonzern Samsung hat im
vergangenen Jahr dank glén-
zend laufender Geschéfte mit
Halbleitern operativ deutlich
mehr verdient. Das operative
Ergebnis in der Chipsparte stieg
um fast zwei Drittel auf 24,9
Billionen Won (rund 14,6 Milli-
arden Euro). In dem Bereich mit
Handys und Unterhaltungselek-
tronik - der gemessen am Um-
satz groBte - legte das
operative Ergebnis lediglich
leicht auf 12,9 Billionen Won
zu. Konzernweit zog der Ge-
winn im operativen Geschéft
um ein Drittel auf 43,6 Billionen
Won an.

Der Pharmakonzern Sanofi
will nach einem Gewinnsprung
im vergangenen Jahr noch eins
draufsetzen und peilt 2026
einen Umsatzanstieg zu kon-
stanten Wechselkursen im
hohen einstelligen Prozentbe-
reich an. Der bereinigte Ge-
winn je Aktie (EPS) soll
wdhrungsbereinigt im Vergleich
zum Umsatz noch etwas stérker
zulegen. 2025 hatten die Fran-
zosen dank des Teilverkaufs
ihres Konsumentengeschéfts
Opella unter dem Strich mit 7,8
Milliarden Euro nominal gut 40
Prozent mehr verdient als ein
Jahr zuvor. Aber auch im To-
gesgeschéft lief es besser: Das
bereinigte operative Ergebnis
kletterte um gut 7 Prozent auf
12,15 Milliarden Euro. Der Kon-
zernumsatz stieg um gut 6 Pro-
zent auf 43,6 Milliarden Euro,

wdhrungsbereinigt lag das Plus
bei knapp 10 Prozent.

Europas gréBter Softwareher-
steller SAP will sein Umsatz-
wachstum in diesem Jahr
beschleunigen und dabei profi-
tabler werden. Der Produktum-
satz mit Cloudsoftware und
herkémmlichen Lizenzen soll
wdhrungsbereinigt um 12 bis
13 Prozent zulegen, die Cloud-
software zur Nutzung iiber das
Netz allein um 23 bis 25 Pro-
zent. Die Walldorfer wollen das
bereinigte EBIT um 14 bis 18%
klettern lassen, wenn Wechsel-
kursschwankungen ausgeklam-
mert werden. Das Unternehmen
kiindigte zudem ein neues Ak-
tienrickkaufprogramm fir 10
Mrd. Euro iiber zwei Jahre an.
2025 stieg der Erlés dank des
starken Zuwachses bei Cloud-

(HDAX-Index, heute)
Quelle: baha in Prozent
DWS GROUP ON 8,98
AURUBIS AG 4,13
SIEMENS ENERGY . 3,02
SIEMENS AG NA. 2,87
GEA GROUP AG 2,18
HOCHTIEF AG 2,04
FLATEXDEGIROAG . 1,93
VOLKSWAGEN VZO. 1,70
FRAPORT AG 1,57
MERCEDES-BENZ 1,46

Verliereraktien

SAP SE O.N. -14,26
IONOS GROUP SE -4,39
PUMA SE -4,28
AUTO1 GROUP SE . -3,37
SYMRISEAGINH.. -2,92
ATOSS SOFTWARE  -2,75
EVOTEC SE INH. -2,52
SILTRONICAG NA. -2,15
RENK GROUPAG. -1,99
DELIVERY HERO . -1,97

software insgesamt um acht
Prozent auf 36,8 Mrd. Euro,
der schwache Dollar bremste
dabei erheblich und kostete
beim Umsatzanstieg drei Pro-
zentpunkte. Allerdings blieb
das Wachstum des Auftragsbe-
stands in der Cloud mit wéh-
rungsbereinigt 25 Prozent
etwas unter den Erwartungen
von Experten. Das bereinigte
operative Ergebnis legte unter
anderem wegen Einsparungen
durch einen grof3en Persona-
lumbau um 28 Prozent auf 10,4
Mrd. Euro zu und fiel damit
etwas besser aus als von Exper-
ten geschétzt. Unter dem Strich
wuchs der Nettogewinn auf 7,5
Milliarden Euro, das war mehr
als doppelt so viel wie ein Jahr
zuvor. Im Vorjahr hatten Stel-
lenstreichungen mit Milliarden-

kosten belastet.< <ag/red>
(WBI-Index, heute)

Quelle: baha in Prozent
Wolford AG 6,25
AUSTRIACARD AG 2,14
Raiffeisen Bank Int. 1,68

OMV AG 1,63
SBO AG 1,43
STRABAG SE 1,25
Rosenbauer AG 1,25
Kapsch TrafficCom 1,02
Agrana 0,89
CA Immobilien 0,64

Verliereraktien

Warimpex -5,24
FREQUENTIS AG -1,94
Wienerberger AG -1,94
RHI Magnesita N.V. -1,81
Addiko Bank AG -1,60
Lenzing AG -1,49
UBM Development -1,48
POLYTEC Holding -1,46
DO & CO -1,31
FACC AG -1,04
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VON WALTER KOZUBEK
ZERTIFIKATEREPORT-HERAUSGEBER

Die LNG-Branche in
einem Zertifikat

einen tiefgreifenden Wandel. Noch vor wenigen Jah-

ren hatten europdische Staaten grof’e Mengen Pipe-
linegas ersetzen misssen und damit die Preise in die Héhe
getrieben. Inzwischen entspannt sich die Lage: Die weltweite
LNG-Produktion ist 2025 um 6 Prozent gestiegen und diirfte
dank massiver Investitionen in neue Anlagen weiter wachsen.
Allein zwei Grof3projekte in den USA und Katar werden kiinf-
tig rund 11 Prozent der globalen Exporte abdecken. Die IEA
rechnet damit, dass der Kapazitétsausbau bis 2029 weiter
an Tempo gewinnt. Fir Lénder mit wachsendem Energiebe-
darf ist das eine gute Nachricht. Sinkende Preise erleichtern
es, knappe heimische Ressourcen zu ergénzen, Kohle zu er-
setzen und die steigende Stromnachfrage zu bedienen.
Gleichzeitig stehen grof3e Player wie Shell oder Exxon Mobil
unter Druck, neue Absatzmérkte zu erschlie3en. Besonders
Siidostasien kénnte vor einer Phase kréftigen Gaswachstums
stehen. Hier gibt es Anzeichen fir eine wiedererstarkende
Nachfrage: Vietnam hat kiirzlich sein erstes LNG-Kaufab-
kommen unterzeichnet, Myanmar hat nach einer Pause die
LNG-Importe wieder aufgenommen.

Das Anlegermagazin BérseOnline hat gemeinsam mit dem
Indexanbieter Solactive eine Anlageldsung entwickelt, die
die Profiteure der globalen LNG-Wertschépfungskette von
der Exploration, Produktion bis zur Lager-, Liefer- und Ver-
teilungsinfrastruktur investierbar macht: Das Open-End-Zerti-
fikat auf den  BorseOnline  Flissiggas  Index
(DEOOODAOABT2) gibt’s bei Morgan Stanley.

D er globale Markt fiir verflissigtes Erdgas (LNG) erlebt

Top 18 LNG-Profiteure - Dividenden-Reinvestition.
Das Zertifikat verbrieft keinen klassischen Index, sondern
einen statischen Aktienkorb, der aktuell 18 Unternehmen aus

Industrienationen (ex China) enthdlt: Air Liquide, Chart In-
dustries, Cheniere Energy, Chevron, Dow, Enagas, Equinor,
Gaztransport & Technigaz (GTT), Golar LNG, Hexagon (B),
Linde plc, National Grid, Royal Vopak, Shell, SNAM, Tech-
nip Energies, Tecnicas Reunidas und Worthington Industries.
Knapp die Hélfte der Anlagen erfolgt im Euro-Raum, mehr
als ein Drittel in US-Dollar. Die Bestandteile des Aktienkorbs
werden einmal jéhrlich (August) gleichgewichtet. Der Ak-
tienkorb ist als Net-Total-Return-Index konzipiert; somit wer-
den die Nettodividenden reinvestiert. Die
Managementgebishr betréigt 1 Prozent p.a. und wird auf tag-
licher Basis dem Indexstand entnommen.

ZertifikateReport-Fazit: Wer diversifiziert mit einer mit-
tel- bis langfristigen Perspektive in die Unternehmen investie-
ren méchte, die von LNG-Exploration und -Produktion sowie
dem Ausbau der LNG-Infrastruktur und der LNG-Distribution
profitieren sollten, kénnte auf das Flissiggas-Index-Zertifikat
setzen.<
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