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Ein Iéidoyer fur die Ak

Keine Sorge, heute ‘quéle’ ich Sie nicht mit der kapital-
markt-stimme.at - lasse die Allianz zu Wort kommen.
Denn 2024 war ein Rekordjahr fir die Geldvermogen pri-
vater Haushalte, heif3t es im heute verdffentlichten mitt-
lerweile 16. Allianz Global Wealth Report 2025 (mehr
dazu hier). Die gesamten Finanzanlagen legten 2024 um
8,7% auf 269 Billionen Euro zu.

Um so ein Ergebnis zu erzielen, muss man aber am Ka-
pitalmarkt unterwegs sein. Entsprechend stieg das Geld-
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vermdgen der dsterreichischen Haushalte (nur) um
5,4%. Hier flossen aber auch (nur) ein Drittel der frischen
Ersparnisse in Wertpapiere - und davon 60% in Anlei-
hen. Auch Versicherungsprodukte erlebten ein Revival...
Konklusio der Allianz: ,Der Besitz von Wertpapieren, ins-
besondere von Aktien, ist fur das Vermdgenswachstum
von entscheidender Bedeutung.” Darum die Allianz, die
kapitalmarkt-stimme héatte es nicht besser sagen kén-
nen...
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Anmeldung: event@geldmeisterin.at, office@dadai;at

Risikohinweis: Finanzanlagen bergen Risiken
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Werbung | raiffeisenzertifikate.at

Mein Ziel.
Mein Zertifikat.

Eine Veranlagung in Wertpapiere ist mit Chancen und Risiken verbunden.
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Frequentis unterstitzt
)) Nordic Endeavour
2026, eine Ruderexpe-

dition entlang der norwegi-
schen Kiste, bei der zwei
Briten und zwei Norweger
Spenden fir freiwillige Seenot-
rettungsorganisationen sam-
meln und an
Freitauch-Séuberungsaktionen
in den Fjorden entlang der
Route teilnehmen. <

OMV (l). Die 75-Pro-
)) zent-Beteiligung Borea-
lis gibt bekannt, dass

seine neue Compounding-An-
lage fiir rezyklierte Polyolefine
(rPO) in Beringen, Belgien, nun
voll in Betrieb ist.<

OMV ()Il). Berenberg
)) bestdtigt fir die Aktie
die Empfehlung Kaufen

- und reduziert das Kursziel von
56,0 auf 53,0 Euro. Letzter
Kurs: 45,96 Euro. <

Osterreichische
)) Post. Die 90-Prozent-
Tochter bank99 (10%

Schelhammer Capital Bank) hat
ihre erste Emission am Kapital-
markt abgeschlossen. Die Se-
nior-Preferred-Anleihe wurde
mit einem Gesamtvolumen von
85 Millionen Euro platziert und

war mit einem Faktor von 2,2
Uberzeichnet. Die Anleihe ist
mit einem Kupon von 4,25 %
versehen und lauft bis 28. Sep-
tember 2029, wobei die Emit-
tentin das einmalige Recht hat,
die Anleihe vorzeitig zum 28.
September 2028 zu tilgen.<

Raiffeisen Bank In-
)) ternational, ING,
Banca Sella, KBC,

Danske Bank, DekaBank, Uni-
Credit, SEB, und CaixaBank
haben sich zusammengetan,
um eine MiCAR-konforme, auf
Euro lautende Stablecoin auf
den Markt zu bringen. Dieses
digitale Zahlungsinstrument,
das auf der Blockchain-Techno-
logie basiert, soll ein vertrau-
enswiirdiger europdischer
Zahlungsstandard im digitalen
Okosystem werden.

Dieses Stablecoin-Konsortium
hat in den Niederlanden ein
neues Unternehmen gegriindet,
das als E-Geld-Institut von der
niederlé@ndischen Zentralbank
lizenziert und beaufsichtigt wer-
den soll. Vorbehaltlich der be-
hérdlichen Genehmigung soll in
naher Zukunft ein CEO ernannt
werden. <

SBO. mwb Research
)) startet die Coverage
der Aktie mit der Emp-

fehlung Kaufen - und nennt
40,0 Euro als Kursziel. Letzter
Kurs: 26,9 Euro. <
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Internationale
)) Companynews.
Die deutsch (PMI) fir das ver-
arbeitende Gewerbe fiel im

September von 49,7 auf 48,4
Punkte.

Internationale
)) Companynews.

Birkenstock hat seine Um-
satzprognose fir das Gesamt-
jahr angehoben. Zudem kauft
der fiir seine Sandalen be-
kannte Schuhhersteller eine
Produktionsstétte in Deutsch-
land. Fir das vierte Quartal er-
warte die Firma einen Umsatz
von mindestens 520 Mio. Euro.
Das entspreche einem wéh-
rungsbereinigten Wachstum
von mindestens 18 Prozent. Fir
das gesamte Geschéftsjahr
2025 ergebe sich damit ein
Umsatz von mindestens 2,09
Milliarden Euro. Dies liegt Gber
der bisherigen Prognose eines
wdhrungsbereinigten Wachs-
tums von 15 bis 17 Prozent.
Zudem bekréftigte Birkenstock
trotz belastender Wéhrungsef-
fekte sein Ziel fur die bereinigte
EBITDA-Marge von 31,3 bis
31,8 Prozent. Die vollsténdige
Bilanz will Birkenstock am 18.
Dezember verdffentlichen.

Der Modehéndler H&M hat
seine Ergebnisse im dritten Ge-
sché&ftsquartal deutlich verbes-
sert und besser abgeschnitten
als erwartet. Dabei profitierte
das Unternehmen von sinken-

den Kosten. So stieg das opera-

tive Ergebnis um 40 Prozent
auf 4,9 Milliarden schwedische
Kronen (440 Mio. Euro). Unter
dem Strich verdiente H&M 3,2
Mrd. Kronen, nach 2,3 Mrd. im
Vorjahr. Die stirkere schwedi-

sche Wéhrung belastete die
Umsatzentwicklung. So sanken
die Erlése von 59 auf 57 Mrd.
Kronen. Dazu sank die Zahl
der Léden um vier Prozent.
Waéhrungsbereinigt erzielte
H&M ein leichtes Plus von 2
Prozent. Positiv entwickelten
sich auch die Lagerbesténde:
So sank die verfiigbare Han-
delsware um neun Prozent. <

Internationale
)) Konjunkturnews.

Die Verbraucher-Stimmung in
Deutschland hat sich nach
monatelangem Abwaértstrend
wieder etwas gefangen. Das
fir Oktober berechnete Kon-
sumklima-Barometer stieg um
1,2 Punkte auf minus 22,3 Zah-
ler, teilten die GfK-Marktfor-
scher und das Nirnberg Institut
fir Marktentscheidungen
(NIM) mit. Zuvor hatte sich die
Stimmung der Konsumenten
drei Monate in Folge einge-
tribt.

Die niedrigen Zinsen treiben
die Kreditvergabe der Banken
im Euroraum an. Die Geld-
hé&user reichten im August laut
EZB 3,0 Prozent mehr Darle-
hen an Firmen aus als vor Jah-
resfrist. Das ist das stérkste
Wachstum seit Juni 2023. Im
Juli lag das Plus bei 2,8 Pro-
zent. An die privaten Haushalte
vergaben die Banken im Au-
gust 2,5 Prozent mehr Kredite
als ein Jahr zuvor. Im Juli
waren es 2,4 Prozent.

Die Schweizerische National-
bank (SNB) sieht nach sechs
Zinssenkungen in Folge von
einer weiteren geldpolitischen
Lockerung ab. Der SNB-Leitzins
bleit bei null Prozent.<
<ag/red>
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VON WALTER KOZUBEK
ZERTIFIKATEREPORT-HERAUSGEBER

Pfizer drc‘:’mgt ins
Adipositas-Segment

US-Biotechs Metsera fir bis zu 7,3 Mrd. US-Dollar -

die bislang gréBte Transaktion im Bereich Adipositas-
Medikamente. Dafiir will Pfizer 47,50 US-Dollar pro Aktie
zahlen, zusétzlich sind bis zu 22,50 US-Dollar bei Errei-
chen von medizinischen Meilensteinen méglich. Metsera,
gerade erst 2025 an die Bérse gegangen, arbeitet an einer
monatlichen Injektion, einer Abnehmpille und Wirkstoffen
auf Hormonbasis, die den Appetit ziigeln sollen, allerdings
ohne Muskelabbau wie bei etablierten Therapien. Mit der
Ubernahme will Pfizer das eigene Portfolio stérken, nach-
dem eine Hausentwicklung scheiterte. Analysten schétzen
den Markt fir Abnehm-Medikamente auf bis zu 95 Mrd.
US-Dollar j&hrlich.

Pfizer (US7170811035) steht vor der Ubernahme des

Discount-Strategie mit 6 Prozent Puffer (Dezem-
ber). Das Discount-Zertifikat von Morgan Stanley mit der
ISIN DEOOOMG45VY8 bringt beim Kaufpreis von 19,25
Euro und unverdnderten Wechselkursen eine Rendite von
ca. 1,10 Euro oder 24,1 Prozent p.a. Sollte die Aktie am
Bewertungstag 19.12.25 unter dem Cap von 24 US-Dollar
schlieBen, gibt’s einen Barausgleich.

Discount-Strategie mit 12,3 Prozent Puffer (Mérz).
Der Discounter mit der ISIN DEOOODY27756 von der DZ
Bank erzielt beim Kaufpreis von 17,95 Euro und konstan-
ten Wechselkursen eine Rendite von ca. 1,15 Euro oder
12,8 Prozent p.a., sofern die Aktie am 20.3.26 zumindest
auf Héhe des Caps von 22,50 US-Dollar schlieBt. Immer
Barausgleich.

Foto: Pixabay kalhh

Bonus-Strategie mit 25,5 Prozent Puffer (Marz).
Das Capped-Bonus-Zertifikat der BNP Paribas mit der ISIN
DEOOOPJ1JL90 zahlt bei Falligkeit am 26.3.26 den Héchst-
betrag von 24 US-Dollar in Euro, wenn die Aktie bis zum
20.3.26 niemals die Barriere bei 18 US-Dollar verletzt.
Beim Kaufpreis von 19,35 Euro und konstanten Wechsel-
kursen liegt die maximale Rendite bei 1 Euro oder 10,3
Prozent p.a. Barausgleich in allen Szenarien. Attraktives
Pricing: Produkt aktuell 5 Prozent giinstiger als die Aktie
(Abgeld).

ZertifikateReport-Fazit: Pfizer dréngt mit der Uber-
nahme auf den lukrativen Markt fisr die ,, Abnehmpille” und
will die Konkurrenten Novo Nordisk und Eli Lilly unter
Druck setzen. Anleger, die zumindest von einer Seitwérts-
bewegung ausgehen, kénnten mit den Discount- und Bonus-
Zertifikaten den defensiven Einstieg in den Standardwert
wagen und sich gegen kleinere Kursriicksetzer absichern.<
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