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We’ll do it again
Wie bereits kolportiert, möchten wir vom Börse Ex-

press und Börse Social Network (Christian Drastil) 

dem österreichischen Kapitalmarkt eine (möglichst 

laute) Stimme geben. Daher das (im Aufbau befind-

liche) Gemeinschaftsprojekt www.kapitalmarkt-

stimme.at, das abseits vom jeweiligen 

Tagesgeschäft agiert. Erster gemeinsamer Output 

war der 1. Österreichische Aktientag dieses Frühjahr 

(in einem Wiener Kino-Center). 2026 zünden wir hier 

die nächste Stufe ... und bringen den Aktientag an 

den Börsentag Wien. Und hoffentlich den dort 

1000enden Privatanlegern einige der österrei-

chischen Unternehmensperlen näher. Wenn Sie 

mehr zur kapitalmarktstimme erfahren möchten, viel-

leicht auch, wie Sie diese unterstützen können - bitte 

einfach ein Mail an robert.gillinger@boerse-ex-

press.com. Danke.
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MIX I

 »Andritz hat den Zu-
schlag für die Moderni-
sierung des 

slowenischen Wasserkraftwerks 
Formin erhalten. Der Auftrags-
wert liegt im hohen zweistelli-
gen Millionenbereich und ist im 
Ordereingang für das dritte 
Quartal 2025 enthalten. Auf-
traggeber ist der landesweit 
größte Produzent erneuerbarer 
Energie, Dravske elektrarne 
Maribor d.o.o. (DEM). <

»EuroTeleSites. Fitch-
Ratings hat das Long-
Term Issuer Default 

Rating (IDR) des Unternehmens 
mit BBB– bestätigt und den Aus-
blick von “stabil” auf “positiv” 
angehoben. < 

»Frequentis wurde 
von LFV (Luftfartsver-
ket), der schwedischen 

Flugsicherung, mit der Liefe-
rung des ersten landesweiten 
Verkehrsmanagementsystems 
für Drohnen (UAS) in Schwe-
den beauftragt. Die neue digi-
tale Plattform wird LFV und 
nationalen Behörden wie Poli-
zei, Feuerwehr und Rettungs-
diensten Werkzeuge zur 
Verfügung stellen, um Drohnen-
operationen in niedriger Höhe 
(typischerweise unter 150 Me-

tern) sicher und effizient zu 
überwachen. < 

»Montana Aero-
space schließt eine Re-
finanzierung in Höhe 

von 300 Millionen Euro - zur 
Erhöhung der finanziellen Flexi-
bilität und Unterstützung des 
künftigen Wachstums - ab. Die 
neue Finanzierung besteht aus 
einem Term Loan in Höhe von 
100 Millionen Euro sowie einer 
Revolving Credit Facility (RCF) 
in Höhe von 200 Millionen 
Euro. Diese ist über eine Lauf-
zeit von fünf Jahren strukturiert 
und enthält zwei Optionen zur 
Verlängerung um jeweils ein 
Jahr. Die Finanzierung wird 
von einem Konsortium unter 
der Führung der Commerz-
bank, HSBC und Raiffeisen 
Bank International gestellt. < 

»UBM. Porr mietet ab 
Mitte 2026 1000 m² 
im Timber Pioneer - 

Frankfurts erstes Bürogebäude 
in Holz-Hybrid-Bauweise - für 
15 Jahre. Mit dem Ankermieter 
Universal Investment, dem Fit-
nessbetreiber Fitseveneleven 
sowie dem Lebensmittel-Dis-
counter Netto sind nunmehr 
rund 12.100 m² von insgesamt 
15.800 m² vermietet.< 
 »WEB Windenergie. 

Mit heute notiert die 
neue WEB Windener-

gie AG 4,5% Anleihe 2025-
2034 - ISIN: AT0WEB2510A1 - 
im Vienna MTF. <

»Immobilien Öster-
reich. Häuser und 
Wohnungen haben sich 

im ersten Halbjahr 2025 wie-
der merklich verteuert. Laut 
Statistik Austria stiegen die 
Preise im Vergleich zur Vorjah-
resperiode durchschnittlich um 
2,8 Prozent. Besonders stark 
legten neue Häuser und Woh-
nungen mit plus 3,6 Prozent zu. 
Auch bestehende Wohnimmobi-
lien wurden im Schnitt um 2,6 
Prozent teurer, nachdem diese 
Preise 2024 rückläufig gewe-
sen waren. Damit liegen die 
Preise für Bestandsobjekte nur 
noch rund 5,6 Prozent unter 
dem Höchstwert aus dem drit-
ten Quartal 2022.< 
 »Internationale   

Companynews. 

Der Brauereikonzern Heine-
ken baut mit einer milliarden-
schweren Übernahme sein 
Geschäft in Mittelamerika aus. 
Heineken übernimmt für 3,2 
Milliarden Dollar das Getränke- 
und Einzelhandelsgeschäft der 
Florida Ice and Farm Company 
(FIFCO). Damit erhält Heineken 
unter anderem die über hun-
dert Jahre alte Biermarke "Im-
perial" aus Costa Rica. Der 
Deal beinhaltet zudem ein Soft-
drink-Geschäft mit eigenen 
Marken und einer Abfülllizenz 
für PepsiCo.  

Der hessische Auto- und Indus-
triezulieferer Norma verkauft 
sein Be- und Entwässerungs-Ge-
schäft an den US-Rivalen Ad-
vanced Drainage Systems 
(ADS). Die Norma-Sparte NDS 
wird dabei mit rund einer Milli-

arde Dollar (rund 850 Mio. 
Euro) bewertet. NDS setzte in 
den zwölf Monaten bis Ende 
Juni 313 Mio. Dollar um, rund 
90 Prozent davon in den USA. 

Die Hitzewellen am Mittelmeer 
und der Nahost-Konflikt haben 
das Sommergeschäft des Reise-
konzerns Tui gebremst. Die Bu-
chungen für die Sommersaison 
im Veranstaltergeschäft lagen 
zwei Prozent niedriger als im 
Vorjahr. Die Durchschnittspreise 
kletterten hingegen um drei 
Prozent. Unterdessen liegen die 
Buchungen für das Winterge-
schäft ein Prozent über dem 
Vorjahresniveau. Die Durch-
schnittspreise liegen drei Pro-
zent höher. < 

»Internationale 
Konjunkturnews. 

Die Unternehmensstim-
mung im Euroraum hat sich 
im September überraschend 
deutlich aufgehellt und signali-
siert damit weiter ein geringfü-
giges Wachstum. Der von S&P 
Global ermittelte Einkaufsmana-
gerindex stieg nach einer ers-
ten Schätzung um 0,2 Punkte 
auf 51,2 Punkte. Analysten hat-
ten einen Anstieg auf 51,1 
Punkte erwartet.  
In den einzelnen Bereichen 
zeigt sich aber ein unterschied-
liches Bild: Der Indikator für die 
Stimmung im Industriesektor hat 
sich unerwartet eingetrübt und 
rutschte unter die Expansions-
schwelle. Im Dienstleistungssek-
tor hellte sich die Stimmung 
hingegen unerwartet deutlich 
auf und stieg weiter über die 
Expansionsschwelle.< 
<ag/red> 
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Die Deutsche Bank-Aktie setzte ihren Höhenflug auch 
nach dem kräftigen Rücksetzer vom April 2025, der 
den Kurs kurzfristig von 23 auf bis zu 18 Euro ein-

brechen ließ, fort. Nachdem die Aktie am 15.9.25 bei 
32,21 Euro ein neues Jahreshoch erreichen konnte, notiert 
sie mit aktuell 30,70 Euro relativ knapp unterhalb dieses 
Höchststandes. 

Obwohl europäische Banken derzeit mit einem Aufschlag 
zum historischen Durchschnitt gehandelt werden bekräftig-
ten die Experten von RBC Capital Markets wegen des Po-
tenzials für weitere Kursanstiege mit einem Kursziel von 34 
Euro ihre Kaufempfehlung für die Deutsche Bank-Aktie. Mit 
Bonus- und Discount-Zertifikaten können Anleger auch 
dann hohe Renditen erzielen, wenn der Aktienkurs wieder 
unter Druck geraten sollte. 

Bonus-Zertifikat mit 25% Chance und 25% Sicher-
heitspuffer. Das SG-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: 
DE000FA80YH1) auf die Deutsche Bank-Aktie mit Barriere 
bei 23 Euro, Bonuslevel und Cap bei 38 Euro, BV 1, Be-
wertungstag 18.12.26, konnte beim Aktienkurs von 30,70 
Euro mit 30,33 Euro erworben werden. Verbleibt die Deut-
sche Bank-Aktie bis zum Bewertungstag permanent ober-
halb der Barriere von 23 Euro, dann wird das Zertifikat mit 
dem Höchstbetrag von 38 Euro zurückbezahlt. 

Da das Zertifikat derzeit mit 30,33 Euro gekauft werden 
kann, ermöglicht es in 15 Monaten einen Bruttoertrag von 
25,28 Prozent (=20 Prozent pro Jahr), wenn der Aktien-

kurs bis zum Bewertungstag niemals um 25,08 Prozent auf 
23 Euro oder darunter fällt. Berührt oder unterschreitet die 
Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere und die Aktie no-
tiert dann unterhalb des Caps, dann erhalten Anleger für 
jedes Zertifikat eine Aktie ins Depot geliefert. 

Discount-Zertifikat mit 19% Chance und 18% Dis-
count. Das Morgan Stanley-Discount-Zertifikat auf die 
Deutsche Bank-Aktie (ISIN: DE000MM13YZ5), BV 1, Be-
wertungstag 18.12.26, mit Cap bei 30 Euro konnten Anle-
ger beim Aktienkurs von 30,70 Euro mit 25,30 Euro 
kaufen. Somit ist das Zertifikat im Vergleich zum direkten 
Aktienkauf mit einem Abschlag (Discount) von 17,59 Pro-
zent günstiger als die Aktie zu bekommen. Notiert die Deut-
sche Bank-Aktie am Bewertungstag auf oder oberhalb des 
Caps von 30 Euro, dann wird das Zertifikat mit dem Höchst-
betrag von 30 Euro zurückbezahlt. Deshalb ermöglicht es 
in 15 Monaten einen Bruttoertrag von 18,58 Prozent (=15 
Prozent pro Jahr), wenn die Aktie am Bewertungstag ober-
halb des Caps notiert. Befindet sich der Aktienkurs an die-
sem Tag unterhalb des Caps von 30 Euro, dann dieses 
Zertifikat mit dem am Bewertungstag festgestellten Schluss-
kurs der Aktie zurückbezahlt. <
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Deutsche Bank mit bis zu 
25% Chance und 25% 
Sicherheitspuffer 

VON WALTER KOZUBEK 
ZERTIFIKATEREPORT-HERAUSGEBER
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Werbung | raiffeisenzerti昀kate.at

Eine Veranlagung in Wertpapiere ist mit Chancen und Risiken verbunden.
Raiffeisen Bank International AG | September 2025

Mein Ziel.
Mein Zerti昀kat.
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