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ENTWICKLUNG DER DJE KAPITAL AG

1974 Gründung der Dr. Jens Ehrhardt Vermögensverwaltung

Auflage des ersten vermögensverwaltenden Fonds, des FMM-Fonds

Gründung einer eigenen Fondsgesellschaft 
(z.B. Auflage des DJE – Dividende & Substanz)

Auflage des DJE – Zins & Dividende

Digitalisierung des Investmentprozesses (inkl. Indikatoren-Datenbank)

Start unserer Online-Vermögensverwaltung Solidvest

1987

2003

2011

2012
bis
2014

2017

Auflage des DWS Concept DJE Alpha Renten Global1998

Mitarbeiter: rd. 100
AuM: rd. 12 Mrd. €

Vermögens-
verwaltung

Management 
von Fonds 
für Dritte

2014 40 Jahre Dr. Jens Ehrhardt Kapital AG

2018 15 Jahre DJE – Dividende & Substanz
20 Jahre DWS Concept DJE Alpha Renten Global
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FMM -METHODE
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ENTWICKLUNG AKTIENMÄRKTE – EUROPA VS. USA



Source | DJE Kapital AG

INHALT

RÜCKBLICK
• Fundamental
• Monetär
• Markttechnisch

AUSBLICK
• Was bedeutet das für Anleger

INFORMATIONEN

RECHTLICHE HINWEISE / DISCLAIMER

5



Source | DJE Kapital AG 6

STAATSVERSCHULDUNG VS. ARBEITSLOSENQUOTE USA

31.01.1980 - 31.01.2019
Quelle: Bloomberg
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EFFEKTIVE UNTERNEHMENSSTEUERN USA

Quelle: BCA Research
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AKTIENRÜCKKÄUFE S&P 500 UNTERNEHMEN

Stand: 28.01.2019
Quelle: JP Morgan
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UNTERNEHMENSVERSCHULDUNG USA (MEDIAN)

Quartalsdaten, Stand: 30.09.2018
Quelle: Morgan Stanley
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DAX 30 KURSINDEX: ENTWICKLUNG SEIT ANFANG 1998



Source | DJE Kapital AG 11

MARKTKAPITALISIERUNG DEUTSCHER AKTIENMARKT

Stand: 10.02.2019
Quelle: Bloomberg
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GLOBALE GELDMENGE M1 VS. S&P 500 COMPOSITE

Quelle: Nordea, Macrobond
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ÜBERSCHUSSLIQUIDITÄT USA
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BILANZSUMME NOTENBANKEN VS. S&P 500 COMPOSITE
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US-ZINSSTRUKTUR VS. S&P 500 COMPOSITE

Quelle: Thomson Reuters Datastream Stand: 11.02.2019
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LEITZINSEN (IN %) LÄNDERVERGLEICH
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ERWARTUNGEN FÜR FED-ZINSERHÖHUNGEN

Stand: 11.02.2019
Quelle: Datastream
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MSCI WORLD – ABSTAND ZUR 200-TAGESLINIE
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► 1. gute Nachricht: unsere Indikatoren haben uns Mitte Januar signalisiert, dass sich die
markttechnische Gegenbewegung vom Dezember weiter fortsetzt

► 2. gute Nachricht: die überwiegende Zahl der Stimmungs- und Trendindikatoren stehen
weiterhin auf Niveaus, die eine Fortsetzung der Erholung ermöglichen - Die Investoren sind
offensichtlich nicht gleich wieder vollends auf den fahrenden Zug aufgesprungen

► 3. gute Nachricht: die dritte zuversichtliche Interpretation ist die Tatsache, dass schwache
Wirtschaftsdaten nicht zwangsläufig schlecht für die Börse sein müssen

Fazit: Wir sehen die Wahrscheinlichkeit hoch, dass wir einen üblichen Saisonrhythmus
bekommen, bei dem es bis April freundliche Börsen gibt und ab Mai sollte man
sich vorsichtiger aufstellen

Quelle: Finanzwoche  05. April 2018 62. Jg./Nr. 13

WAS BEDEUTET DAS FÜR ANLEGER
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AUSZEICHNUNGEN

DJE KAPITAL AG AUSGEZEICHNET ALS „FONDSBOUTIQUE DES JAHRES“ 
• DJE Kapital AG gewinnt bei den „Euro FundAwards“ in der Kategorie

„Fondsboutique des Jahres“ 2019 den Goldenen Bullen. 

DJE - ZINS & DIVIDENDE ERHÄLT ERNEUT DEUTSCHEN FONDSPREIS
• DJE - Zins & Dividende erhält Prädikat „Herausragend“ in der Kategorie

„Mischfonds Global Ausgewogen“. 

24
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DJE – ZINS & DIVIDENDE
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InvestmentkonzeptStammdaten

Æ gewichtete Dividendenrendite Aktien (in %)

3,42

§ Kontinuität im Assetmanagement

- Fondsmanager des Fonds 
DJE – Dividende & Substanz 
seit Auflage im Jahr 2003

- Fondsmanager des Fonds 
DJE – Zins & Dividende seit 
Auflage im Jahr 2010

§ Eigentümerstruktur gewährleistet 
konstantes Fondsmanagement

Fondsvolumen (in Mrd. EUR per 28.12.2018) 1,25

§ Weltweit und unabhängig von Benchmark-Vorgaben 
agierender defensiver Mischfonds

§ Durch die differenzierte Gewichtung der Assetklassen
Anleihen sowie defensive Dividendenaktien sollen 
einerseits stabile Zinseinkünfte generiert und andererseits 
eine möglichst nachhaltige Wertentwicklung bei geringer 
Volatilität erzielt werden

§ Auf der Rentenseite investiert der Fonds in Schuldtitel 
öffentlicher Emittenten und Unternehmensanleihen. 
Aktienseitig wird die DJE-Dividendenstrategie umgesetzt

§ Das Aktienengagement ist auf maximal 50% begrenzt

Kennzahlen (Stand 28.12.2018)

Æ gewichtete Verzinsung der Anleihen (in %)**
Æ Rating der Anleihen BBB+

3,28

* Stand 28.12.2018

** bis zum Call

Quelle: Bloomberg, DJE Kapital AG

Dr. Jan Ehrhardt
Stellvertretender Vorstandsvorsitzender 

Unser bisher bewährter Analyseansatz garantiert keinen künftigen Anlageerfolg. Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.
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DJE – ZINS & DIVIDENDE (PA)  
WERTENTWICKLUNG IN EUR (NETTO IN %)*
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Die dargestellten Grafiken und Tabellen zur Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnungen und wurden nach der BVI-Methode² berechnet und veranschaulichen die Entwicklung in der
Vergangenheit. Zukünftige Ergebnisse können davon positiv wie negativ abweichen. Die Bruttowertentwicklung (BVI Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die
Verwaltungsvergütung), die Nettowertentwicklung zusätzlich den Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten können auf Kundenebene individuell anfallen (z.B. Depotgebühren, Provisionen und andere Entgelte).
Modellrechnung (netto): Ein Anleger möchte für 1.000 Euro Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von 4,00 % muss er dafür einmalig bei Kauf 40,00 Euro aufwenden. Zusätzlich können
Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis Ihrer Bank.

* Weiterführende Angaben zur Wertentwicklung sowie zu Kosten und zu Preisen siehe Disclaimer; Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung

Stand: 21.02.2019

DJE – Zins & Dividende PA (EUR) – Wertentwicklung seit Auflage
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Unser bisher bewährter Analyseansatz garantiert keinen künftigen Anlageerfolg. Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.
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DJE – ZINS & DIVIDENDE (PA) 
WERTENTWICKLUNG IN EUR (NETTO IN %)*
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Die dargestellten Grafiken und Tabellen zur Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnungen und wurden nach der BVI-Methode² berechnet und veranschaulichen die Entwicklung in der
Vergangenheit. Zukünftige Ergebnisse können davon positiv wie negativ abweichen. Die Bruttowertentwicklung (BVI Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die
Verwaltungsvergütung), die Nettowertentwicklung zusätzlich den Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten können auf Kundenebene individuell anfallen (z.B. Depotgebühren, Provisionen und andere Entgelte).
Modellrechnung (netto): Ein Anleger möchte für 1.000 Euro Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von 4,00 % muss er dafür einmalig bei Kauf 40,00 Euro aufwenden. Zusätzlich können
Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis Ihrer Bank.

*Weiterführende Angaben zur Wertentwicklung sowie zu Kosten und zu Preisen siehe Disclaimer; Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung

Stand: 28.12.2018

Quelle: Bloomberg, DJE Kapital AG

DJE – Zins & Dividende PA (EUR) – Wertentwicklung in Prozent
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Unser bisher bewährter Analyseansatz garantiert keinen künftigen Anlageerfolg. Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.
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DJE – ZINS & DIVIDENDE – STRUKTURVERLAUF
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Stand: 28.12.2018

Strukturverlauf DJE – Zins & Dividende
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Unser bisher bewährter Analyseansatz garantiert keinen künftigen Anlageerfolg. Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.
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RECHTLICHE HINWEISE 
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In den nachfolgenden Darstellungen werden ausschließlich Börsen- und Wirtschaftsinformationen und allgemeine

Marktdaten betrachtet. Sie sind lediglich in Grundzügen dargestellt. Aufgrund der nachfolgenden Darstellungen können

keine Rückschlüsse auf einzelne von der DJE Gruppe angebotenen Produkte oder Dienstleistungen gezogen werden.
Alle Angaben dieser Übersicht sind mit Sorgfalt und nach bestem Wissen entsprechend dem Kenntnisstand zum

Zeitpunkt der Erstellung gemacht worden. Trotz aller Sorgfalt können sich die Daten inzwischen verändert haben.

Eine Haftung oder Garantie für die Aktualität, Richtigkeit und Vollständigkeit der zur Verfügung gestellten Information

kann daher nicht übernommen werden. Dies gilt nicht für Vorsatz und grobe Fahrlässigkeit.

Eine zukünftige positive Entwicklung der dargestellten Indizes, Börsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Märkte,

Indikatoren, allgemeine Marktdaten, Renditen oder sonstige Inhalte kann nicht garantiert werden. Diese können sich

auch verschlechtern. Wertpapiere und sonstige Instrumente unterliegen u.a. Kurs- und Währungsschwankungen, die

die Rendite steigern oder reduzieren können. Es kann grundsätzlich zum Verlust des eingesetzten Kapitals kommen.

Die nachfolgenden Darstellungen dienen lediglich der eigenverantwortlichen Information und sind lediglich für den
internen Gebrauch konzipiert. Sie können eine Aufklärung Ihrer Kunden zu Produkten oder Dienstleistungen der DJE

Gruppe durch Sie als Berater nicht ersetzen. Die nachfolgenden Darstellungen sind nicht geeignet, die Chancen und

Risiken der von der DJE Gruppe angebotenen Produkte und Dienstleistungen darzustellen und dürfen folglich nicht an

Ihre Kunden, die Privatkunden im Sinne des WpHGs sind, herausgegeben werden.

Inhalt und Struktur dieser Präsentation ist urheberrechtlich geschützt. Die Vervielfältigung von Informationen oder

Daten, insbesondere die Verwendung von Texten, Textteilen oder Bildmaterial, bedarf der vorherigen Zustimmung der
DJE Kapital AG.
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DISCLAIMER
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Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschließlich der
Produktbeschreibung. Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage des vollständigen Verkaufsprospekts,
der wesentlichen Anlegerinformationen (KID) ergänzt durch den jeweiligen letzten geprüften Jahresbericht und zusätzlich
durch den jeweiligen Halbjahresbericht, falls dieser jüngeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, getroffen werden,
welche die allein verbindliche Grundlage des Kaufs darstellen.
Die vorgenannten Unterlagen erhalten Sie in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos bei Ihrem Finanzberater,
der DJE Kapital AG, Pullacher Straße 24, 82049 Pullach, Deutschland, der DJE Finanz AG, Talstraße 37 (Paradeplatz),
8001 Zürich, Schweiz, und, sofern es sich um Luxemburger Fonds handelt, bei der DJE Investment S.A., Büro:
60, avenue Gaston Diderich, 1420 Luxemburg, Luxemburg. Der Verkaufsprospekt enthält ausführliche Risikohinweise.
Steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem vollständigen Verkaufsprospekt. Personen, die Investmentanteile
erwerben wollen, halten oder eine Verfügung im Hinblick auf Investmentanteile beabsichtigen, wird empfohlen, sich von
einem Angehörigen der steuerberatenden Berufe über die individuellen steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens
oder der Veräußerungen der in dieser Unterlage beschriebenen Investmentanteile beraten zu lassen.
Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen geben die aktuelle Einschätzung der DJE Kapital AG wieder.
Die zum Ausdruck gebrachten Meinungen können sich jederzeit, ohne vorherige Ankündigung, ändern.
Berechnungen der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle
Kosten wie beispielsweise Gebühren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und
würden sich bei der Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Anfallende Ausgabeaufschläge
reduzieren das eingesetzte Kapital sowie die dargestellte Wertentwicklung. Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder
Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.
Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dürfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft
werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulässig ist. So sind die Anteile dieses Fonds insbesondere
nicht gemäß dem US-Wertpapiergesetz (Securities Act) von 1933 in seiner aktuellen Fassung zugelassen und dürfen
daher weder innerhalb der USA noch US-Bürgern oder in den USA ansässigen Personen zum Kauf angeboten oder
verkauft werden.


