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Nach der Erhöhung seiner Ergebnisprog-
nose hat Siemens heute SAP als wertvolls-
tes Unternehmen im DAX abgelöst.  
Veränderungen gibt’s auch an anderer 
Stelle. Denn die kräftige Rallye bei Gold und 
Silber zu Jahresauftakt, sowie der anschlie-
ßende Rücksetzer, haben auch in den De-
pots österreichischer Privatanleger Spuren 
hinterlassen. Eine aktuelle Auswertung des 
Online-Brokers flatex unter rund 400.000 
österreichischen Kunden zeigt im Jänner 
2026 spürbare Umschichtungen aus ande-
ren Marktsegmenten in Rohstoff- und Mi-
nenaktien. Die Auswertung zeigt, dass das 
in Einzelaktien aus dem Bereich Basic Res-
sources investierte Kapital im Jänner um 11 
Prozent gegenüber Dezember angestiegen 
ist (gegenüber Jänner 2025 plus 118%). 
Durch diese Entwicklung erhöhte sich der 
Anteil von Basic-Ressources-Aktien an der 

gesamten Einzelaktien-Allokation der flatex-
Kunden von 2,9 auf rund 4,9 Prozent.  
Den größten Anteil an der gesamten Einzel-
aktien-Allokation stellt der Technologiesek-
tor mit rund 28,5 Prozent. Trotzdem ging das 
Gewicht des Technologiesektors im Mo-
natsvergleich um 0,66 Prozentpunkte zu-
rück – stärker als in jedem anderen Sektor. 
Betroffen waren einzelne stark gehandelte 
Titel aus der Gruppe der Magnificent Seven, 
insbesondere Palantir hat deutlich Federn 
gelassen.  
Ein Teil des freiwerdenden Kapitals floss 
dabei in den zuvor genannten Rohstoffsek-
tor, außerdem profitierten vornehmlich eu-
ropäische Schwergewichte wie ASML, 
Siemens Energy oder Novo-Nordisk. Das 
Unternehmen mit dem größten Monatszu-
wachs aus Österreich ist mit 16 Prozent die 
BAWAG Group.  <  

Bawag statt Palantir und Siemens statt SAP
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MIX I

»Burgenland Hol-
ding lädt am Freitag, 
13. März 2026, um 

10:00 Uhr (MEZ) ins Technolo-
giezentrum Eisenstadt, Markt-
straße 3, AT-7000 Eisenstadt, 
zur 37. ordentlichen Hauptver-
sammlung.< 
 »Flughafen Wien 

baut einen neuen Of-
fice Park für 1000 zu-

sätzliche Arbeitsplätze in der 
Vienna AirportCity. Die Fertig-
stellung ist für 2028 vorgese-
hen. Außerdem steigerte der 
Airport im Jänner 2026 die 
Passagierzahl um 5 Prozent.< 
 »Kontron. Laut Di-

rectors’ Dealings-Liste 
kaufte ENNOCONN 

INTERNATIONAL INVEST-
MENT (in enger Beziehung zu 
Aufsichtsrat Fu-Chuan Chu) 
28.384 Aktien zu im Schnitt 
22,13 Euro. < 
 »Lenzing. Laut Di-

rectors’ Dealings-Liste 
kaufte Vorstand Chris-

tian Skilich 1900 Aktien zu im 
Schnitt 27,06 Euro. < 
 »Oberbank will 2025 

die Dividendenaus-
schüttung um 0,2 auf 

1,35 Euro je Aktie erhöhen. < 

»OMV. Berenberg be-
stätigt für die Aktie die 
Empfehlung Kaufen - 

und das Kursziel mit 53,0 Euro. 
Letzter Kurs: 55,15 Euro.< 
 »Reploid Group. Laut 

Directors’ Dealings-
Liste verkaufte Adden-

dum Invest FlexKapG (in enger 
Beziehung zu Vorstand Philip 
Pauer) 50 Aktien zu im Schnitt 
1521,5 Euro. < 
 »Strabag hat laut ers-

ter Eckdaten zum Ge-
schäftsjahr 2025 

erstmals in der Historie die 20-
Milliarden-Euro-Marke bei der 
Bauleistung geknackt (+6% auf 
20,4 Mrd. - in etwa die Hälfte 
des Leistungsanstiegs basiert 
auf der Übernahme der austra-
lischen Georgiou Group). Der 
Auftragsbestand erhöhte sich 
um 24 Prozent auf 31,4 Mrd. 
Euro. Eine Verbesserung gab 
es bei der EBIT-Marge, die ge-
genüber 2024 von 6,1 Prozent 
auf „mindestens 6,5 Prozent” 
anstieg. Die Erwartungen an 
2026 liegen bei 5,0 bis 5,5 
Prozent.< 
 »voestalpine. Laut Di-

rectors’ Dealings-Liste 
verkaufte Aufsichtsrat 

Reinhard Lang 517 Aktien zu 
im Schnitt 44,22 Euro. 
<<ag/red> 
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DO & CO profitiert weiter in allen Divisionen von einer 
erhöhten Nachfrage und erzielte mit 1,87 Mrd. Euro 
(+5,2%) die umsatzstärksten ersten drei Quartale der 

Unternehmensgeschichte - +18,3% wären es zu konstanten 
Wechselkursen. Wichtigster Umsatztreiber blieb das Airline 
Catering, das um 5,8 Prozent auf 1,45 Mrd. Euro zulegte. 
Event Catering legte um  1,2 Prozent auf 274,2 Mio. zu 
(Wegfall der Fußball-EM 2024 - ohne wären es +12,9%). 
Restaurants, Lounges & Hotels legte um 7,6 Prozent auf 
139,9 Mio. Euro zu. Das Konzernergebnis wuchs um 15,9 
Prozent auf 84,59 Mio. Euro. 

Für den weiteren Geschäftsverlauf gibt sich das Manage-
ment zuversichtlich. Die Hospitality- und Reisebranche sei 
positiv in das Kalenderjahr 2026 gestartet, man sehe in allen 
Regionen eine anhaltend starke Nachfrage im Premiumseg-
ment, heißt es. Ein Fokus liegt derzeit auf dem Ausbau der 
Standorte, etwa einer neuen Großküche in Istanbul.    <  

Egal ob auf ebener Erd, 
oder in luftiger Höh’ ...

DO & CO

1.-3. QUARTAL 2025/26 

DO & CO erzielte in den er-
sten drei Quartalen des Ge-
schäftsjahrs 2025/26 einen 
Umsatz von 1,87 Milliarden 
Euro (+5,2%), ein EBITDA 
von 227,6 Mio. (+15,5%), ein 
EBIT von 163,01 Mio. 
(+17,0%) und beim Über-
schuss 84,59 Millionen 
(+16,0%) - entsprechend 
7,70 Euro je Aktie (nach 
6,64).CEO Attila Dogudan beigestellt

 Kaufen Halten Verkaufen 

Empfehlungen 6 2 0 

Kursziel: 242,7 EUR von 190,0 EUR bis 270,0 EUR 
Quelle: koyfin

Das sagen die Analysten 

DO & CO seit Anfang 2025 (plus 50-MA)  baha
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BÖRSE EXPRESS

Neue Strategie. Neues Design. Neuer Name. 

Gleiche kompromisslose Präzision. Jetzt die 

Zukunft von SBO entdecken – und in Energie, 

Technologie und Wachstum investieren.

www.sbo.at

Mehr erfahren
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ANLEGEN MIT ZERTIFIKATEN

Für knapp sechzig Prozent der Anleger wird das Verhält-
nis von Europa zu den USA die Entwicklung der Aktien-
märkte im Jahr 2026 maßgeblich bestimmen: 27,7% der 

Anleger halten die Verschuldung sowie die Inflations- und 
Zinsentwicklung in den USA und Europa für den stärksten 
Einflussfaktor, fast ebenso viele (27,6%) sehen Handelspoli-
tik und Zölle in dieser Position – das ergab die Onlineumfrage 
Trend des Monats im Februar, die der Bundesverband für 
strukturierte Wertpapiere (BSW) durchgeführt hat.  Gut ein 
Viertel der Anleger (25,1 Prozent) geht davon aus, dass Au-

ßenpolitik und Geostrategie den größten Einfluss auf die 
Marktentwicklung haben werden. Für 13,7% werden dage-
gen Konjunkturverlauf und Unternehmensgewinne sowie die 
Entwicklung der Energie- und Rohstoffpreise hauptsächlich 
die Performance definieren. Nur 5,9% der Anleger erkennen 
in Chinas Politik und Konjunktur den wichtigsten Parameter 
des Marktgeschehens. „Strukturierte Wertpapiere ermögli-
chen es Anlegern, ihre Depots auf eine Vielzahl von Szena-
rien vorzubereiten und auch bei größeren Schwankungen 
Ruhe zu bewahren. So kann der Großteil unserer Anlage-
produkte die Risiken von Aktien reduzieren oder investiertes 
Kapital vollständig schützen, mit Hebelprodukten können 
Marktbewegungen mit einem deutlich reduzierten Kapitalein-
satz mitvollzogen oder abgesichert werden“, sagt Christian 
Vollmuth, geschäftsführender Vorstand des BSW.< 

UMFRAGE

Verschuldung, Inflation und 
Zölle bestimmen die Märkte 

Welche Faktoren werden in diesem Jahr die Entwickllung der Aktienmärkte am stärksten bestimmen (BSW)
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FONDS

Aktien Deutschland - die Top-Fonds per 31.01.2026 Scope5

Aktien Österreich - die Top-Fonds per 31.01.2026 Scope
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PALFINGER.AG

DIE ZUKUNFT:
WIR SIND SCHON DA.
Hebe-Lösungen von PALFINGER zählen zu den innovativsten am 
Markt. Weil bei PALFINGER Forschung und Entwicklung nicht 
nur Tradition haben, sondern auch Zukunft. Dies hat uns zu 
einem international erfolgreichen Player gemacht. Denken 
Sie mit uns global – und weit darüber hinaus. 

Anzeige
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