NR. 4026
| J |
Empfehlungen auf www.boerse-express.com
Die aktuellen Analysen von heute 2
Die Matrix: Kurse, News, Charts, ... - auf einen Blick 2
Trading-News und -ldeen 2

MARKT

:.

stattfinde

Die Immofinanz-Vorstande Stefan Schonauer (CFO), Oliver Schumy (CFO), Dietmar Reindl (COO) haben sich von der
Fusions-ldee mit der CA Immo verabschiedet Foto: OMV

Die Immofinanz verkauft ihren 26-Prozent-

ImmOﬁnanZ Anteil an der CA Immo um 757,9 Mio. Euro

an den US-Investor Starwood. Das ent-

Ver1<auﬂ ihre spricht 29,5 Euro je CA-Immo-Aktie. Das ur-

springliche Angebot lag bei 27,50 Euro je
Aktie cum Dividende.

Ante lle an der Ein Teil des Gewinns aus dieser Transaktion

- 184,0 Mio. Euro - wird nun in ein Aktien-
C A Imm O riickkaufprogramm fiir bis zu 8,66 Prozent
der Immofinanz-Anteile investiert. Mehr

dazu gibt’s hier.

0 4 Borse Wien Die Stars hinken den O 6 3 Fragen an ... Alois Woger-
Erwartungen hinterher bauer zur Portfolioaufstellung
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Meldungen
In Kurze

Weitere News des Tages

Aktuelle Analysen:
>>JPMorgan bestatigt flr

Zumtobel die Empfeh-
lung Untergewichten - und re-
duziert das Kursziel von 8,0 auf
6,0 Euro - das tiefste aller Kurs-
ziele. Letzter Schlusskurs: 6,58
Euro - durchschnittliches Kurs-
ziel: 7,9 Euro.

Morgan Stanley bestatigt fir
voestalpine die Empfehlung
Equalweight - und erhoht das
Kursziel von 42,0 auf 45,0 Euro
- das tiefste aller Kursziele.
Letzter Schlusskurs: 39,45 Euro
- durchschnittliches Kursziel:
49,88 Euro.

Kepler Cheuvreux nimmt die
Coverage flir OMV mit der
Empfehlung Halten wieder auf -
und dem Kursziel 51,0 Euro.
Letzter Schlusskurs: 48,57 Euro
- durchschnittliches Kursziel:
57,97 Euro. <

Wienerberger unter-
>> zeichnet die Ubernahme

von Isoterm AS, einem
Produzenten von frostbestan-

stoffrohren in Norwegen. Das
Unternehmen ist Marktflihrer
fur diese Applikationen in Nor-
wegen und betreibt einen Pro-
duktionsstandort in Ringebu
sowie eine Verkaufsniederlas-
sung im benachbarten Schwe-
den. Die Spezialrohre kommen
sowohl im Wasser- und Abwas-
sermanagement in abgelege-
nen Regionen als auch bei
groBen Industrie- und Infra-
strukturprojekten zum Einsatz.
Mit 35 Mitarbeitern erwirt-
schaftete das Unternehmen
2017 einen Umsatz von rund
12 Mio. Euro - mehr hier. <

Vienna Insurance
>> Group. Zur Jahresmitte

2018 prasentiert sich das
Vorstandsteam der VIG in
neuer Aufstellung. Dr. Peter
Thirring tritt mit 1. Juli in die
Fuhrungsmannschaft der VIG
ein. Gleichzeitig ibernimmt
Mag. Liane Hirner die Funktion
des Finanzvorstandes (CFO) -
menr dazu hier. <

Internationale Unter-
>> nehmensnews. Carre-

four und Tesco wollen
mit einer Einkaufsallianz im er-
bitterten Konkurrenzkampf des
Einzelhandels Kosten drticken.
Der franzosische Handelsriese
und der britische Konzern leg-
ten am Montag entsprechende

Arbeitslose in Osterreich im Juni

Der aktivistische GroBaktionar
Third Point erhdht den Druck
auf den Schweizer Lebensmit-
telkonzern Nestle. Das Invest-
mentvehikel des Milliardars
Daniel Loeb forderte in einem
Brief an den Nestle-Verwal-
tungsrat, das Management
solle "scharfer”, "kiihner" und
“rascher" bei der Abspaltung
von Geschéaften und der Entwir-
rung der komplexen Fuihrungs-
struktur vorgehen.

Die im vergangenen November
angekiindigte Ubergabe von
UniCredits Pfandleihgeschaft
an das Wiener Dorotheum ist
abgeschlossen. Die Mailander
Bank erwartet sich daraus
einen Gewinnbeitrag von 100
Mio. Euro und vier Basispunkte
mehr Eigenkapitalquote (CET
1).

Das deutsche Linux-Unterneh-
men SUSE gehort kiinftig dem
schwedischen Finanzinvestor
EQT Partners. Die britische
Softwarefirma Micro Focus ver-
kauft fiir rund 2,5 Mrd. US-Dol-
lar (2,14 Mrd. Euro) den
Betreiber des Open-Source-Be-
triebssystems flir Unterneh-
men.

Der groBte nordeuropdische Fi-
nanzkonzern Nordea kauft das
Bank-Geschéft des norwegi-
schen Versicherers Gjensidige
flr umgerechnet rund 575 Mio.
Euro.

Der Elektroauto-Pionier Tesla
hat nach Informationen aus der
Belegschaft sein aktuelles Pro-
duktionsziel fir den Hoffnungs-
trager Model 3 erreicht. Das
5000. Auto innerhalb einer
Woche ist am Sonntagmorgen
vom Band gelaufen, sagten
Zwei Beschéaftigte der Fabrik
der Nachrichtenagentur Reu-
ters.<

Konjunktur. Die For-
>> scher des Munchner Ifo-

Instituts rechnen nach
schwachem Start ins Jahr mit
einer anziehender Industrie-
konjunktur in Deutschland.
Die wieder wachsende Nach-
frage nach deutschen Produk-
ten deute auf mehr Schwung in
der zweiten Jahreshalfte hin,
erklarte Ifo-Konjunkturchef
Timo Wollmershauser.

Die Stimmung in Chinas Indus-
trie hat sich im Juni leicht ver-
schlechtert. Nachdem am
Wochenende schon der Ein-
kaufsmanagerindex (PMI) des
chinesischen Statistikamtes
einen Rickgang angezeigt
hatte, bestatigte heute auch
der Fruhindikator des Wirt-
schaftsmagazins "Caixin" den
Trend. Sein Index flr das her-
stellende Gewerbe ging leicht
von 51,1 im Vormonat auf 51,0
Punkte zurtick.

>APA/Reuters/dpa/red<

Monatsende B Gemeldete Arbeitslose In Schulung
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wiener’borse
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MIT ETFs

ALLE KONTINENTE
ANSTEUERN.

Jetzt uber 100 ETFs gunstig
an der Wiener Borse handeln.

wienerborse.at
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Die Stars hinken den Erwartungen noch hinterher

ie Sell in May-Regel
Dstellte diesmal auch
im Juni ihre statisti-
sche Giiltigkeit unter Beweis.
Minus 3,17 Prozent waren es
im Wiener Aktienleitindex
ATX. Damit haben wir den
bis dato zweitschlechtesten
Monat des Jahres (minus
3,29% im Februar) hinter uns.
Und von den bisherigen
sechs Monaten schlossen
zwei Drittel mit einem
Minus. YID kommen wir
derart auch auf eine Minus
von 4,8 Prozent.
Im Juni schafften auch nur
6 der nunmehr 38 ATXPrime-
Mitglieder (die Buwog wurde
nach dem Vonovia-Aufkauf
gestrichen) ein Kurs-Plus
(Lenzing, Andritz, Kapsch
TrafficCom, Wolford, Do&Co,

Top und ...
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Erste Group), keines davon
zweistellig. Zweistelliges pro-
zentuelles Minus gab es hin-
gegen bei vier Werten:
Uniqa, voestalpine, Semperit
sowie AT&S.

Mit Blickrichtung nach
vorne liegt Warimpex in der
Beliebtheitsskala unter Ana-
lysten mit dem Punktemaxi-

mun von 5,0 weiter an der
Spitze. Da die Performance
den Wiinsch#en aber eben-
falls weiter hinterherhinkt,
gibt es ein gesehenes Kurs-
Potenzial von mehr als 50
Prozent.

Was man auch in der Um-
setzung des Konzepts, in un-
serem Wikifolio ,Top of
Analysts Osterreich®, sieht,
angereichert um ein paar
Spezialsituationen. Warim-
pex ist dort eine jener Posi-
tionen, die sich noch nicht
wie erhofft entwickelt hat.
Die seit Mitte 2018 gezeigte
Outperformance gegen den
Wiener Leitindex ATX - siehe
Chart - hat sich trotzdem ge-
festigt: FACC und Valneva
z.B. machen in Summe
immer noch Freude. >red<
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ATXPrime-Werte und ihr technisches Bild

Name Kurs bullish 50-Tagelinie Kurs neural 200-Tagelinie Kurs (bearish)
Agrana 96,22 100,25 88,20
Amag 49,43 51,57 47,50
Andritz 43,73 45,46 46,62

AT&S 18,50 20,84 15,92
Bawag 41,24 — 40,00
CA Immobilien 28,71 28,54 26,03

Do&Co 50,69 50,80 48,94

Erste Group 37,27 38,22 35,75
EVN 16,77 16,00 15,70

FACC 18,28 17,83 16,02
Flughafen Wien 32,91 33,75 31,90
Immofinanz 20,95 20,84 20,40
Kapsch TrafficCom 37,65 38,60 43,60

Lenzing 95,84 103,40 103,55

Mayr Melnhof 121,53 123,79 115,60
oMV 50,91 50,65 48,57
Osterreichische Post 39,99 39,10 39,03

Palfinger AG 32,69 34,89 32,45
Polytec 13,81 17,38 12,22
Porr 30,98 28,80 28,25

Raiffeisen Bank Int. 28,03 29,99 26,29
Rosenbauer 51,13 53,06 47,00
S Immo 16,68 16,72 15,64

SBO 104,49 103,30 88,60

Semperit 18,14 20,65 15,90
Strabag 35,00 34,24 33,50
Telekom Austria 7,50 7,72 7,14
UBM 41,84 40,81 40,80
Uniga 9,35 9,19 7,88
Valneva 3,86 3,65 3,34

Verbund 27,70 27,19 22,74

Vienna Insurance G. 25,20 26,03 23,36
voestalpine 44,52 46,65 39,45
Warimpex 1,39 1,45 1,28
Wienerberger 21,77 21,38 20,84

Wolford 14,54 14,50 14,30

Zumtobel 7,70 10,05 6,58

Die Grundidee hinter dieser Liste: Ein Aktienkurs oberhalb beider Durchschnittlinien ergibt im besten Fall ein ,Goldenes Kreuz"”,
das in der Charttechnik als Kaufsignal gewetet wird - und jedenfalls fungieren beide Durchschnittslinien als Unterstiitzungsmar-

ken, wahrend diese Linien zu Widerstanden werden, wenn der Aktienkurs darunter liegt.

Quelle: Bloomberg; Stand 01. Juli 2018

DAMAT

DIE ALLES
DIREKTBANK
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ALOIS WOGERBAUER

,Die hohe Gewichtung von
Finanz- und Immobilien-
Aktien wird beibehalten*

Robert Gillinger robert.gillinger@boerse-express.com

3 Banken Generali-Invest Fondsmanager
und Geschaftsfithrer Alois Wogerbauer im
Gesprach tiber die weiteren Aussichten der
Wiener Borse, wie er es mit dem Thema
Trump halt und mit welchen Favoriten er
ins zweite Halbjahr geht..

BORSE EXPRESS: Zu Jahresbeginn erwarteten Sie eine ATX-
Performance in etwa der Hohe der Gewinnentwicklung von rund
sechs Prozent. Aktuell liegt der Wiener Leitindex rund vier Pro-
zent im Minus. Halten Sie am Jahresziel fest, oder haben sich
etwa durch Zollstreit etc. die Rahmenbedingungen derart gedn-
dert, dass die Prognose so nicht mehr wahrscheinlich ist?
ALOIS WOGERBAUER: Grundsitzlich gibt es bis dato,
was die Unternehmensgewinne betrifft, keine wirklich
neuen Erkenntnisse, auch wenn sich die Stimmungsindi-
katoren zuletzt etwas einge-

Fondsmanager triibt haben. Bei einem
Alois Wﬁger_ Markt mit einem KGV von

im Schnitt etwa 12 und bei
einer Dividendenrendite von
im Schnitt knapp tber 3 Pro-
zent ist auch keinerlei Eu-
phorie oder tiberzogene
Erwartungshaltung gepreist.
Sollte aufgrund der globalen
Unsicherheiten der Markt unter Druck kommen, so
wiirde sich das mittelfristige Potenzial eher erhéhen.
Wenn man so wie ich sich seit 20 Jahren mit dem Markt
beschiftigt, dann weil man aber, dass man ohnehin nur
langfristig strategisch agieren kann, weil kurzfristig und
taktisch viele wenig planbare Dinge in Wien nicht um-
setzbar sind.

bauer im Inter-
view iiber das
Pokerspiel des
US-Prisidenten.

Ein wenig iiberspitzt ,predigen’ Sie an sich, sich als Anleger nicht
von kurzfristigen Stimmungsschwankungen verunsichern zu las-
sen, solange die Idee dahinter richtig scheint. Was aber, wenn die
kurzfristige Stimmungsschwankung nicht nur zur Normalitdt
wird, sondern auch teils sprunghaft wechselnde Gewinner an den
Borse erzeugt. Hier ist speziell US-Prdsident Trump gemeint.
Genau das gilt es eben zu trennen. Wir haben einen US-
Prisidenten, der Unberechenbarkeit als Qualititsmerkmal
sieht und den Handelsstreit eher als Pokerspiel interpre-

3 Banken-Generali-Fondsmanager Alois Wogerbauerroto: beigesteiit

tiert. Darauf werden Sie sich als Anleger nicht tiglich ein-
stellen konnen. Wiirde aber das aktuelle Umfeld zu einer
klaren wirtschaftlichen Abschwichung fiithren, dann
miisste man agieren und neu denken - zumal Wien ein
typisch zyklischer und von der Konjunktur abhédngiger
Markt ist. Eine deutliche wirtschaftliche Abschwdchung
ist aber derzeit nicht unser Kernszenario — darum wollen
wir auch nicht vorgreifen.

Haben Sie Ihr Portfolio in den vergangenen Wochen strategisch
verdndert?

Nein. Die hohe Gewichtung der Finanzaktien wie Erste
Group oder Vienna Insurance Group und der Immo-Titel
um CA-Immo, Immofinanz und s Immo wurde beibehal-

ten, da alle Stories voll intakt

I"Jbergewichtet sind. Neu unter den Top-Hol-
sind im Fonds dings ist RHI-Magnesita, da
Finanzaktien durch die Fusion betrichtli-

ches Potenzial gehoben und
die Weltmarktstellung gefes-
tigt wird. Ubergewichtet blei-
ben auch Strabag. Gleiches
gilt fiir AMS - die Aktie hat
zuletzt geschwadchelt, diese
Schwankungen muss man
aushalten, das ist nicht neu.
Rechnet man das aktuelle
Portfolio des Fonds durch, dann ergibt sich eine Dividen-
denrendite von 3,1 Prozent - das ist doch sehr beruhigend
im Umfeld von Trump & Co.

Fortsetzung nichste Seite unten

wie Erste Group
und Vienna In-
surance Group.
Dazu AMS, Stra-
bag und die
Immo-Werte...

boerse-express:
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ATX-Fundamentaldaten:

Stand per 01. Juli, Quelle: Bloomberg

2019e 2018e 2017 2016 2015 2014 2013 2012
KGV 10,72 11,58 13,71 20,03 26,22 — 24,11 16,83
Kurs/Buchwert 1,12 1,2 1,37 1,12 1,01 0,93 1,04 0,93
Dividendenrendite 3,88 3,46 2,29 2,45 2,18 2,81 2,77 2,76
Eigenkapitalrendite 10,86 10,84 8,42 5,62 3,87 -1,4 4,45 5,66
Gesamtkapitalrentabilitat 1,28 1,24 1,04 0,75 0,55 -0,17 0,67 0,8
EV/Sales 1,36 1,39 1,66 1,44 1,24 1,02 1,02 0,99
EV/EBITDA 6,32 6,76 8,34 8,73 10,35 7,39 6,87 5,97
EV/EBIT 12,93 16,11 19,92 32,48 16,16 12,34

Die besten Fonds mit Schwerpunkt Aktien Osterreich (3 Jahre)

Stand per 01. Juli, Quelle: Bloomberg

Quelle: Bloomberg, * annualisiert, **AA ... Ausgabeaufschlag, in Prozent (auf Euro-Basis)

Name Anlagefokus ISIN Perf. YTD Perf.3a/a Kosten AA*
3 BANKEN OESTERREICH Gemischt - aufnahmef. Markt AT0000662275 -3,31 14,17 3,50 1,52
ISHARES ATX UCITS ETF DE Osterreich DEOOOAOD8Q23 -3,14 12,92 2,00 0,32
ALLIANZ INVEST AUSTRIA Gemischt - aufnahmef. Markt AT0000619713 -3,40 12,67 4,00 1,29
COMSTAGE ETF ATX Osterreich LU0392496690 -3,27 12,64 0,00 0,25
RAIFFEISEN-OESTERREICH-AK-A Aufnahmefahiger Markt AT0000859293  -2,66 12,45 4,00 1,68
SEMPERSHARE AUSTRIA - A Immobiliensektor AT0000859491 -4,83 10,93 5,00 1,98
AMUNDI OESTERREICH PLUS-A Aufnahmefahiger Markt ATOO00AOQSTES -4,21 10,56 4,00 N.A.
MEINL EQUITY AUSTRIA Gemischt - aufnahmef. Markt AT0000859368  -4,78 10,43 5,00 1,61
VIENNASTOCK-A Gemischt - aufnahmef. Markt AT0000952478 -5,44 10,14 3,00 N.A.
AMUNDI AUSTRIA STOCK-T Wachstum - Large Cap AT0000767736 -7,26 9,81 5,00 N.A.
ESPA STOCK VIENNA-A Aufnahmefahiger Markt AT0000858147  -5,76 7,30 3,00 1,54
RT OESTERREICH AKTIEN Gemischt - aufnahmef. Markt AT0000497284 -6,01 7,22 4,00 2,08
RT ZUKUNFTVORSORGE AKTIEN Europaische Region AT0000659636 -5,33 6,57 4,00 1,06
S-ZUKUNFT AKTIEN 1 Auslandische Mischung AT0000649967  -1,88 -3,34 2,00 N.A.

BORSE WIEN

3 Fragen an Alois Wogerbauer - Fortsetzung

Ein P.S. bitte noch: Heute starten Sie mit einem nachhaltigen Lauf-
zeitenfonds. Inhalt sind aber nicht wie man meinen konnte Anlei-
hen, sondern Aktien. Konnen Sie mir das Konzept kurz erldutern,
ich sah auch ein paar Osterreicher im Portfolio:

Mit , Verantwortung & Zukunft“ haben wir den oft ober-
flichlich gehandhabten Bereich der Nachhaltigkeit we-
sentlich enger definiert. Wir investieren in die Bereiche
Mensch, Umwelt, nachhaltige Industrie und nachhaltige
Technologie.

Neben den klassischen Ausschlusskriterien verzichten
wir auch auf Investments in den Olbereich, den Rohstoff-
bereich oder in internationale Grofbanken. Nach ,,Mega-
trend“ und ,Familienunternehmen®“ ist dies unsere

jingste Emissionen. Diese drei Fonds erzielten bei Anla-
gern hohen Zuspruch und brachten Neuvolumina von ins-
gesamt tiber 200 Millionen Euro. Der Vorteil ist: Anleger
konnen sich klar auf einen Anlagehorizont einstellen. Bei
normalen Fonds ist der Anleger am Tag 1 sofort voll in-
vestiert — wir konnen dagegen den Einstiegszeitpunkt
tiber Wochen oder Monate je nach Markteinschitzung
streuen, was voll im Sinne des Anleger ist. Auch gegen
Ende der Laufzeit konnen wir je nach Meinung bereits fri-
her mit der Risikoreduktion beginnen. Aus Osterreich hat
sich unter anderem Lenzing fiir den Fonds qualifiziert -
wir denken auch hier nicht das kommende Quartal son-
dern an die Chancen der kommenden 5 oder 6 Jahre.<
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VON WALTER KOZUBEK
ZERTIFIKATEREPORT-HERAUSGEBER

Deep Express-Zertifikate
auf Daimler, Siemens und
Deutsche Post

ie unbestreitbaren Vorteile von Anlagezertifikaten,

wie beispielsweise Express-Zertifikate gegentiber di-

rekten Aktieninvestments bestehen darin, dass sie
auch bei seitwdrts laufenden und schwécheren Notierungen
einer Aktie positive Renditen ermdglichen kénnen. Lag bis
vor einigen Wochen das Hauptaugenmerk der Anleger noch
auf moglich hohen Renditechancen, dann kénnte das unsi-
cherer gewordene Borsenumfeld bewirken, dass nun die
Hohe der Sicherheitspuffer fiir eine Anlageentscheidung an
Relevanz gewinnt.

Fir Anleger auf der Suche nach Produkten mit interessan-
ten Chance/Risiko-Verhéltnissen kénnten die neuen Deep
Express-Zertifikate der Landesbank Baden Wiirttemberg auf
die DAX-Werte Daimler, Siemens und Deutsche Post interes-
sant sein. Die Renditechancen erstrecken sich von 3,25 Pro-
zent pro Jahr mit einem 30-prozentigen Sicherheitspuffer
(Siemens, ISIN: DEOOOLB1VL90) bis 4,7 Prozent pro Jahr und
einem 35-prozentigen Sicherheitspuffer (Daimler, ISIN:
DEOOOLB1VL66). Am Beispiel des Zertifikates auf die Deut-
sche Post-Aktie soll die Funktionsweise der Deep Express-
Zertifikate veranschaulicht werden.

40% Sicherheitspuffer, sinkende Riickzahlungsschwel-
len. Der am 25.7.18 festgestellte Schlusskurs der Deutsche
Post-Aktie wird als Startwert fiir das Deep Express-Zertifikat
(ISIN: DEOOOLB1VL74) fixiert. Bei 70 Prozent wird die Bar-
riere liegen. Wenn die Deutsche Post-Aktie am ersten Bewer-
tungstag (20.9.19) auf oder oberhalb des bei 90 Prozent des
Startwertes angebrachten vorzeitigen Riickzahlungslevels
notiert, dann wird das Zertifikat mit 100 Prozent plus der
Zinszahlung in Hohe von 4,00 Prozent vorzeitig zurtickbe-
zahlt. Notiert die Aktie an diesem Tag unterhalb des vorzeiti-
gen Riickzahlungslevels, dann verliangert sich die Laufzeit
des Zertifikates zumindest bis zum nichsten Bewertungstag
(18.9.20). Befindet sich der Aktienkurs an diesem Stichtag
oberhalb der mittlerweile auf 85 Prozent des Startwertes re-
duzierten Tilgungsschwelle, dann wird die vorzeitige Riick-
zahlung des Zertifikates mit 108 Prozent des Nennwertes
erfolgen. Auch an den verbleibenden Bewertungstagen wird

sich die Tilgungsschwelle um jeweils 5 Prozent reduzieren.

Lauft das Zertifikat mangels vorzeitiger Tilgung bis zum
letzten Bewertungstag (15.9.23), dann wird es bereits dann
mit dem Hochstbetrag von 1.200 Euro zurtickbezahlt, wenn
der Aktienkurs an diesem Tag auf oder oberhalb der bei 70
Prozent des Startwertes liegenden Barriere notiert. Befindet
sich der Aktienkurs an diesem Tag unterhalb der Barriere,
dann wird das Zertifikate mittels der Lieferung einer am
25.7.18 errechneten Anzahl von Deutsche Post-Aktien ge-
tilgt.

Die Deep Express-Zertifikate mit maximaler Laufzeit bis
22.9.23 konnen noch bis 25.7.18 gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Die Deep Express-Zertifikate auf
die Siemens-, die Daimler- und die Deutsche Post-Aktie er-
moglichen Anlegern in fiinf Jahren und zwei Monaten selbst
bei Aktienkursriickgidngen von 30 bzw. 35 Prozent attraktive
Seitwdrtsrenditen.<
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