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Die Grundlage

Wir betrachten die Unter-
nehmen mit ihren wichtigs-
ten Kennzahlen und die
konjunkturelle Entwicklung
der bedeutenden Volkswirt-
schaften.

Die Geldfrage

Wir bewerten die Liquiditats-
lage - u.a. Geldmenge,
Inflation, Zinsen, Kredite. So
kénnen wir feststellen, wie
nachhaltig die Nachfrage an
den Aktienmarkten ist.

Die Marktstimmung

Jeder Anleger handelt
emotional. Darum messen
wir anhand zahlreicher
Indikatoren die Stimmung
an der Borse, um frihzeitig
agieren zu kénnen.
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BEITRAG ZUM WELT-WACHSTUM 2017 - 2019

China 34%

USA 28%

» Gefahrliche Gemengelage
» Dauerkrise Handelsstreit + Brexit Drama

» Hoffnung auf Entscharfung wachst

» Teileinigung zwischen USA und China

» Optimistischere Signale bei Brexit-Verhandlungen

+ Neue Uberraschungen jedoch nicht ausgeschlossen

Quelle: Kepler Cheuvreux Stand: Juli 2019

Source | DJE Kapital AG
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ENTWICKLUNG AKTIENMAERKTE

Wertentwicklung in %

seit Jahresbeginn 1 Monat 3 Monate 6 Monate 1 Jahr
Wahrung
DAX 30 Performance Index EUR 16.89 6.29 0.02 8.61 -0.71
DAX 30 Performance Index usb 12.43 521 -2.86 5.83 -7.17
DAX 30 Kursindex EUR 13.26 6.25 -0.03 5.66 -3.82
MDAX Index EUR 18.55 2.2, 0.36 3:57 -2.85
SDAX Index EUR 16.83 4.33 -0.87 2.95 -8.38
TecDAX Index EUR 15.42 3.95 -0.58 7.06 0.40
Euro Stoxx 50 Index EUR 17.84 6.08 2.02 7.00 3.09
STOXX Europe 600 EUR 15.45 4.97 1,31 3.66 1.43
Swiss Market Index CHF 18.60 2.59 0.75 7.27 11,14
Austrian Traded Index EUR 10.52 4.77 2.83 -0.19 -9.92
FTSE 100 GBP 8.89 3.26 -1.10 1.64 -2.19
CAC 40 EUR 19.03 5.70 1.85 6.85 2.49
FTSE MIB EUR 19.51 6.97 2.39 3.90 1.69
IBEX 35 EUR 6.48 5.13 -1.45 -1.15 -5.18
BEL 20 EUR 13.87 6.16 5.36 2.92 -2.16
Portuguese Stock Index EUR 5.11 3.78 -2.98 -3.62 -6.97
S&P 500 Composite usD 19.34 5.08 1.40 6.82 2.12
S&P 500 Composite EUR 24.08 6.16 4.40 9.62 9.22
DJIndustrial Average usD 15.53 515 0.86 5.68 0.77
DJIndustrial Average EUR 20.11 6.24 3.85 8.45 7.78
Hang Seng Index HKD 1.46 0.16 -7.91 -9.93 -6.19
Shanghai Composite CNY 19.37 2.75 -0.83 -4.09 6.42
Shanghai Composite EUR 19.58 3.17 -1.50 -7.38 9.24
Nikkei 225 Index JPY 10.31 6.61 3.86 2.09 -7.50
Nikkei 225 Index EUR 17.20 6.30 7.27 7.12 3.70
TOPIX Index JPY 8.17 7.59 4.55 -0.05 -10.41
TOPIX Index EUR 14.93 7:27 7.98 4.87 0.44
MSCI Welt usD 16.45 4.73 0.72 4.72 -0.28
MSCI Welt EUR 21.06 5.81 3.70 7.47 6.65
Source: Refinitiv Datastream Stand: 9/24/2019

Source | DJE Kapital AG
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* Monetar
* Markttechnisch

AUSBLICK
» Was bedeutet das fur Anleger
+ Allgemein

RECHTLICHE HINWEISE / DISCLAIMER

Source | DJE Kapital AG
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Quelle: Bloomberg Stand: 07.10.2019

Produktion zuletzt entkoppelt von weiter starkem Service-Sektor. Starke Abschwéachung in Exportnationen

(Deutschland, Sudkorea), insgesamt noch expansiv fur die Weltwirtschatft.

Source | DJE Kapital AG 7



- DJE)

INDEXGEWINNE DAX INDEX DEUTSCHLAND
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Source | DJE Kapital AG
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VERGLEICH EPS-WACHSTUMSPROGNOSEN DEUTSCHLAND
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Losung im Handelskonflikt USA vs. China -> Deutschland unmittelbarer Profiteur. Mit etwas Zeitverzug durften dann
aber die Autozolle wieder in den Fokus riicken. Insofern ist nach dem Handelsstreit vor dem Handelsstreit.

Generell hilft in der Eurozone aber auch der schwache Euro sowohl bei den Gewinnen, als auch bei der Bewertung
der Auslands-Assets.

Source | DJE Kapital AG
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KAPITAL AG

LAENDERVERGLEICH EPS-WACHSTUMSPROGNOSEN
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Hang Seng Index
Source: Refinitiv Datastream Stand: 9/12/2019

Source | DJE Kapital AG
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STAATSSCHULDEN

Staatsschulden 2019 (in % des BIP, Prognose)

Japan 236,3
Griechenland 178,5
Italien 131,4
Portugal 129,2
USA 106,9
Belgien 106,1
Zypern 105,5
Spanien 99,0
Frankreich 98,0
GrofRbritannien 87,9
Osterreich 83,0
Slowenien 78,7
Irland 73,5
Deutschland 68,5

Finnland
Niederlande
Malta

63,0
61,9
55,5

Slowakei 51,8
China 44,2
Luxemburg 20,7
Estland 9,2

Quelle: Thomson Reuters Datastream Stand: 07.10.2019

Hohe Staatsverschuldung lasst zeitnahe und nachhaltige Zinswende unrealistisch erscheinen.

Deutschland hétte in 6konomisch schwierigen Zeiten fiskalpolitischen Spielraum.

Source | DJE Kapital AG 11
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RECHTLICHE HINWEISE / DISCLAIMER

Source | DJE Kapital AG
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FVM — MONETAR
NOTENBANKBILANZSUMMEN
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Quelle: Refinitiv Datastream, EZB, Fed, The People’s Bank of China, Bank of Japan Stand: 27.09.2019

Ruckfihrung der Notenbankbilanzen, vor allem die der Fed, hinterliel3 zuletzt Bremsspuren.

Neuerliche, bzw. weitergehende Anleihekaufe in Europa, Japan, China und auch den USA denkbar

Source | DJE Kapital AG 13
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UEBERSCHUSSLIQUIDITAET EUROPA
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Source | DJE Kapital AG



FMIV — MARKTTECHNISCH
BOFA ML BULL&BEAR INDEX

DJE)

KAPITALAG A"

——— S&P 500 Index
Quelle: Refinitiv Datastream, Bank of America Merill Lynch

——— BofAML Bull & Bear Index

Anleger immer noch an der Seitenlinie. Der Trend scheint weiterhin intakt.

Source | DJE Kapital AG
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Stand: 04.10.2019

Anleger sind trotz Hochstkursen sehr pessimistisch. Die Investitionsquoten sind nicht hoch, und es stehen viele

16



FMIV — MARKTTECHNISCH
STIMMUNGSINDIKATOREN

US-Quartals-Aktienriickkiufe (in Mrd. $) - Rot: Schitzungen
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Margenruckgang bei US-Unternehmen erlaubt nur noch weniger
Ruckkaufe (Quelle: GS)

Wall Street wird kurzfristig durch die Blackout-
Periode (keine Aktienriickkéaufe) bis Ende des
Monats gebremst. Im 3. Quartal gab es mit ca. 182

Mrd. $ deutlich weniger Riickkaufe als noch
im 4. Quartal 2018 mit 263 Mrd. $. Riickkaufe sind
der wichtigste US-Boérseneinflussfaktor.

Source | DJE Kapital AG

US-CEO-Vertrauen (jéhrlich in %)
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US-Unternehmensvorsténde sind so pessimistisch wie oft vor
Aktienbaissen (Quelle: Datastream)

Fundamental ist die Lage offensichtlich negativ
(kleinere Ausnahme: Global sind die PMI-
Friuhindikatoren im zweiten Monat in Folge ganz

leicht gestiegen).
Besonders die US-Fruhindikatoren zeigen immer
deutlicher abwarts (z.B. beim CEO-Vertrauen)

17
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RECHTLICHE HINWEISE / DISCLAIMER

Source | DJE Kapital AG
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WAS BEDEUTET DAS FUR ANLEGER

HANDELSSTREIT USA VS. CHINA

» Derzeit hangt ,alles” daran

» Kernpunkt dieser Auseinandersetzung: Staatssubvention der chinesischen SOEs (State Owned
Enterprises) - China wird hierbei kaum einlenken -> Klarung 2020 ?

» Trump braucht einen Deal. Seine Umfragewerte und die US-Konjunktur sind zu schwach

« Bauern brauchen Planungssicherheit fiir Investitionen, andernfalls verliert Trump Swing-States

KONJUNKTUR

» Einkaufsmanagerdaten weltweit weiter im Rickwartsgang - Nur in China gibt es Zeichen der
Belebung (auch Feedback der jingsten Asienreise)

 Brexit noch nicht vollends eingepreist - Fir Deutschland weiter Restrisiko

 Fiskalpolitisch ist in Deutschland weiterhin nichts zu erwarten

Source | DJE Kapital AG 19
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WAS BEDEUTET DAS FUR ANLEGER

» Die Eurozone steht monetar im internationalen Vergleich sehr gut da

+ Geldmengenwachstum in der Eurozone zieht zuletzt wieder an

* Insgesamt bleiben die Notenbanken im Lockerungsmodus

* Wir gehen davon aus, dass die Fed beim nachsten Termin die Leitzinsen weiter senken wird -
nicht weil Trump das mdchte, sondern weil die Daten sie dazu zwingen

* Auch in China durften die Zinsen gesenkt werden, um die Konjunktur zu stitzen

» Marktechnik insgesamt konstruktiv

* Noch nicht panisch in der Breite aber doch schon sehr angespannt

+ Markttechnik auf Sicht der nachsten Wochen relevanter als die fundamentalen Indikatoren
* Auch der Saisonrhythmus kdnnte ab Oktober wieder helfen

Source | DJE Kapital AG 20
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» Was bedeutet das fur Anleger

INFORMATIONEN

RECHTLICHE HINWEISE / DISCLAIMER

Source | DJE Kapital AG
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ALLGEMEIN

Handelsstreit schwebt trotz Teileinigung weiterhin Gber den Markten
Welt wachst weiterhin, angeftihrt von den USA und Asien
Zinsen bleiben in Summe sehr Tief — kein Druck seitens Inflation

Aktien bleiben die bevorzugte Anlageklasse

Fazit: Substanz- und Dividendenstarke Aktien im Umfeld
anhaltend niedriger Zinsen weiterhin zielfiihrend

Source | DJE Kapital AG
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DJE — ZINS & DIVIDENDE -

VERMOGENSZUSAMMENSETZUNG**

Aktuelle Allokation (in % NAV)

Unternehmens-
anleihen; 34,7

Aktien; 40,6

Staatsanleihen;

. 17,9
Genussscheine;

0.2 Kasse; 6,6

Stand: 30.08.2019
Quelle: DJE Kapital AG

Duration 2,41 Jahre (inkl. Kasse)
Mod. Duration 2,39 % (inkl. Kasse)
Portfoliorendite 1,84 %

Quelle: DJE Kapital AG

** sieche Homepage (www.dje.de/DE_de/fonds/fondswissen/glossar)

Unser bisher bewahrter Analyseansatz garantiert keinen kunftigen Anlageerfolg. Frihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige W ertentwicklung.

DJE),

Anleihen Bonitatenstruktur (in % NAV)

BBB; 15,1

A 34
AA; 2,2
BB; 13,3
AAA; 13,8
B; 1,3
kein Rating;

3,6

Stand: 30.08.2019

Durchschnittlicher Kupon
- auf Bondportfolio 3,38 %
- auf Gesamtportfolio 1,78 %

| DJE Kapital AG | Diese Prasentation wurde ausschlief3lich fiir Professionelle und Semi-Professionelle Vertriebspartner erstellt. Eine Weitergabe an Privatpersonen ist nicht gestattet.

24
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ERGEBNISSE - KONTINUIERLICH HOHE TREFFERQUOTE!

TRANCHE: PA (EUR)

Wertentwicklung seit Auflage
p.a. (in %)
10.02.11
5,06% 6,34% 5,58% 5,45% 4,46% 1,45% 0,03% -4,60%

6,54% 8,28% 7,75% 8,12% 7,67% 4,62% 4,89%
N

6,82% 8,97% \47"< 9,22% 9,09% 4,34%
7,34% 10,16% 9,89% \u@% 14,06%

5,68% 8,89% 7,85% \9,4\

4,40% 8,61% 6,26%
Lesebeispiel:
3,43% 11,00% 8,28% Wertentwicklung pro Jahr
von Januar 2012 bis Dezember
-4,51% 2017 d.h. aus 5.000,- € wurden

rd. 8.050,-€ in 6 Jahren.

Stand: 31. Dezember 2018

- positive Zeitraume (34 von 36 ) = 94,4%!
- negative Zeitraume (2von 36) =5,6 %

Diese Prasentation wurde ausschlielich fur Institutionelle und Semi — Institutionelle Vertriebspartner erstellt. Eine Weitergabe an Privatpersonen ist nicht gestattet.
Unser bisher bewahrter Analyseansatz garantiert keinen kinftigen Anlageerfolg. Frihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige W ertentwicklung.

Source | DJE Investment S.A. 25



http://www.dje.de/documents/factsheet/pdf.php?CODE=DE_de&ISIN=LU0159550747

B DJE
DJE — ZINS & DIVIDENDE (PA) WVESTHENTS 4.
WERTENTWICKLUNG* & JAHRLICHE AUSSCHUTTUNGEN

70% - - 6,00 €
Der Fonds liefert
60% - seit seiner Aufllage
unter teils widrigen
Umstanden nahezu - 5,00€
50% - gleich hohe Ertrage
40% - - 4,00 €
30% - .
Summe der Ausschuttungen: 10,56 € 3.00€
20% - 2,59 ’
Lo 2,06 2,03
10% - 1,76 ' 2,00€
0% Py : —w : : : : : :
1,00 €
-10% -
0,22
-20% - ] 0,00€
N NS N> Ng o NS \ NS
& & & & & & & &

* Stand: 31.12.2018- Fonds netto d.h. unter Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlages von 4%

Diese Prasentation wurde ausschlieRlich fur Institutionelle und Semi — Institutionelle Vertriebspartner erstellt. Eine Weitergabe an Privatpersonen ist nicht gestattet.
Unser bisher bewahrter Analyseansatz garantiert keinen kinftigen Anlageerfolg. Friihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige W ertentwicklung.

Source | DJE Investment S.A. 26
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INVESTMENT S.A.

DJE Zins & Dividende (PA) - Ausschittungspolitik

= Wann? - Ab 2018 immer im Dezember eines Jahres.
= Wieviel? - Je nach Wertentwicklung und Zusammensetzung
der Ertragskomponenten auch tber der Vorab-
pauschale.
= Mindestaktienquote?* - 25%
= Teilfreistellungssatz? - 15% bei Privatanlegern
Datum Ausschittung in € Ausschittung in %
17.12.2018 2,03 1,4
13.09.2017 2,06 1,5
14.09.2016 2,59 19
14.09.2015 1,9 1,4
10.09.2014 1,76 1,5
17.09.2013 0,22 0,2

Diese Prasentation wurde ausschlie3lich fur Institutionelle und Semi — Institutionelle Vertriebspartner erstellt. Eine Weitergabe an Privatpersonen ist nicht gestattet.
Stand: 17.12.2018 Unser bisher bewahrter Analyseansatz garantiert keinen kunftigen Anlageerfolg. Friihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige W ertentwicklung
Source | DJE Investment S.A.
* mind. Aktienquote gem. Investmentsteuergesetz 25%, Quote kann mittels Derivaten auf 0% gesenkt werden.


http://www.dje.de/fonds/factsheet/LU0159549574
http://www.dje.de/documents/factsheet/pdf.php?CODE=DE_de&ISIN=LU0159550747
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DJE — ZINS & DIVIDENDE (PA)
WERTENTWICKLUNG IN EUR (NETTO IN %)*

DJE — Zins & Dividende PA (EUR) — Wertentwicklung in Prozent
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Wertentwicklung in %
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Tagder Anlage  30.08.2014 - 30.08.2015 30.08.2015 - 30.08.2016 30.08.2016 - 30.08.2017 30.08.2017 - 30.08.2018 30.08.2018 - 30.08.2019

Zeitraum
Stand: 30.08.2019
Quelle: Bloomberg, DJEKapital AG

Die dargestellten Grafiken und Tabellen zur Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnungen und wurden nach der BVI-Methode? berechnet und veranschaulichen die Entwicklung in der
Vergangenheit. Zukunftige Ergebnisse kdnnen davon positiv wie negativ abweichen. Die Bruttowertentwicklung (BVI Methode) bertcksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die
Verwaltungsvergiitung), die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten kdnnen auf Kundenebene individuell anfallen (z.B. Depotgebihren, Provisionen und andere Entgelte).
Modellrechnung (netto): Ein Anleger méchte fir 1.000 Euro Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von 4,00 % muss er dafiir einmalig bei Kauf 40,00 Euro aufwenden. Zusatzlich kénnen
Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis Ihrer Bank.

*Weiterflihrende Angaben zur Wertentwicklung sowie zu Kosten und zu Preisen siehe Disclaimer; Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung

Unser bisher bewahrter Analyseansatz garantiert keinen kunftigen Anlageerfolg. Frihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige W ertentwicklung.

Source | DJE Investment S.A. 28
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DISCLAIMER

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlie3lich der
Produktbeschreibung. Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage des vollstandigen Verkaufsprospekts,
der wesentlichen Anlegerinformationen (KID) erganzt durch den jeweiligen letzten gepruften Jahresbericht und zusatzlich
durch den jeweiligen Halbjahresbericht, falls dieser jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, getroffen werden,
welche die allein verbindliche Grundlage des Kaufs darstellen.

Die vorgenannten Unterlagen erhalten Sie in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos bei Ihrem Finanzberater,
der DJE Kapital AG, Pullacher Stral3e 24, 82049 Pullach, Deutschland, der DJE Finanz AG, TalstralRe 37 (Paradeplatz),
8001 Zdurich, Schweiz, und, sofern es sich um Luxemburger Fonds handelt, bei der DJE Investment S.A., Biro:
60, avenue Gaston Diderich, 1420 Luxemburg, Luxemburg. Der Verkaufsprospekt enthalt ausftihrliche Risikohinweise.

Steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem vollstandigen Verkaufsprospekt. Personen, die Investmentanteile
erwerben wollen, halten oder eine Verfiigung im Hinblick auf Investmentanteile beabsichtigen, wird empfohlen, sich von
einem Angehdrigen der steuerberatenden Berufe Uber die individuellen steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens
oder der Verauf3erungen der in dieser Unterlage beschriebenen Investmentanteile beraten zu lassen.

Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen geben die aktuelle Einschatzung der DJE Kapital AG wieder.
Die zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit, ohne vorherige Ankiindigung, &ndern.

Berechnungen der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle
Kosten wie beispielsweise Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht bertcksichtigt und
wirden sich bei der Berlcksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Anfallende Ausgabeaufschlage
reduzieren das eingesetzte Kapital sowie die dargestellte Wertentwicklung. Frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder
Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds durfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft
werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist. So sind die Anteile dieses Fonds insbesondere
nicht gemald dem US-Wertpapiergesetz (Securities Act) von 1933 in seiner aktuellen Fassung zugelassen und durfen
daher weder innerhalb der USA noch US-Blrgern oder in den USA ansassigen Personen zum Kauf angeboten oder
verkauft werden.
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RECHTLICHE HINWEISE

In den nachfolgenden Darstellungen werden ausschliel3lich Bérsen- und Wirtschaftsinformationen und allgemeine
Marktdaten betrachtet. Sie sind lediglich in Grundziigen dargestellt. Aufgrund der nachfolgenden Darstellungen kénnen
keine Ruckschliisse auf einzelne von der DJE Gruppe angebotenen Produkte oder Dienstleistungen gezogen werden.
Alle Angaben dieser Ubersicht sind mit Sorgfalt und nach bestem Wissen entsprechend dem Kenntnisstand zum
Zeitpunkt der Erstellung gemacht worden. Trotz aller Sorgfalt kbnnen sich die Daten inzwischen verandert haben.

Eine Haftung oder Garantie fur die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der zur Verfigung gestellten Information
kann daher nicht Gbernommen werden. Dies gilt nicht fur Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit.

Eine zukinftige positive Entwicklung der dargestellten Indizes, Borsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Markte,
Indikatoren, allgemeine Marktdaten, Renditen oder sonstige Inhalte kann nicht garantiert werden. Diese kdnnen sich
auch verschlechtern. Wertpapiere und sonstige Instrumente unterliegen u.a. Kurs- und Wahrungsschwankungen, die
die Rendite steigern oder reduzieren kbnnen. Es kann grundsatzlich zum Verlust des eingesetzten Kapitals kommen.

Die nachfolgenden Darstellungen dienen lediglich der eigenverantwortlichen Information und sind lediglich fur den
internen Gebrauch konzipiert. Sie konnen eine Aufklarung Ihrer Kunden zu Produkten oder Dienstleistungen der DJE
Gruppe durch Sie als Berater nicht ersetzen. Die nachfolgenden Darstellungen sind nicht geeignet, die Chancen und
Risiken der von der DJE Gruppe angebotenen Produkte und Dienstleistungen darzustellen und durfen folglich nicht an
Ihre Kunden, die Privatkunden im Sinne des WpHGs sind, herausgegeben werden.

Inhalt und Struktur dieser Prasentation ist urheberrechtlich geschitzt. Die Vervielféltigung von Informationen oder
Daten, insbesondere die Verwendung von Texten, Textteilen oder Bildmaterial, bedarf der vorherigen Zustimmung der
DJE Kapital AG.
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