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DAS FUHRENDE FINANZPORTAL

exXpress:

Zinsen 2 %. Inflation 4 %.

MARKT

Die Borsenwelt ist zumindest in Teilen
scheint’s doch noch in Ordnung: Kontron und
Verbund présentieren heute ihre Quartals-
zahlen - und entsprechend der Ergebnisent-
wicklung bewegen sich auch die jeweiligen
Aktienkurse ... die heute in Summe abwaérts
tendieren. Dies am Shutdown-Tag Nummer
36 der US-Regierung - und damit der langs-
ten SchlieBung der Verwaltung in der Ge-
schichte der USA (35 Tage waren es 2019
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wahrend der ersten Amtszeit von Prasident
Donald Trump). Womit sich ein Problem ver-
gréBert - die immer mehr zur Blackbox wer-
dende Entwicklung der US-Wirtschaft. Denn
mit der geschlossenen Verwaltung - etwa das
Bdro fur Arbeitsmarktstatistik - gibt es einen
immer gr6Ber werdenden Mangel an makro-
O0konomischen Daten. Womit wiederum der
FED ein wichtiges Puzzle auf dem Weg zur
nachsten Zinsentscheidung fehlt.

Mehr
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In Kirze
E—

Addiko Bank befin-
)) det sich vor den Zahlen
am 12. November in

der Quiet Period.<

AT&S. Laut Directors’
)) Dealings-Liste verkaufte
Vorstand Ingolf Schré-

der 2465 Aktien zu im Schnitt
34,55 Euro. <

Kontron hat das
)) Neun-Monats-Ergebnis
kréftig verbessert. Das

EBITDA stieg um 37 Prozent auf
193,6 Mio. Euro (enthalten ist
ein Einmaleffekt von rund 46
Mio. Euro aus der Portfoliobe-
reinigung). Der Gewinn nach
Minderheiten legte von 62,3
auf 110,8 Mio. Euro zu (1,80
Euro je Aktie). Der Umsatz ver-
ringerte sich infolge des Ver-
kaufs des COM-Geschdfts von
1,21 auf 1,18 Mrd. Euro. Der
Auftragseingang belief sich auf
knapp 1,55 Mrd. Euro, der
Auftragsbestand wuchs per 30.
September auf 2,44 Mrd. Euro.
Fir 2025 erwartet das Ma-
nagement weiter einen Umsatz
von rund 1,7 Mrd. Euro und
ein EBITDA von etwa 270 Mio.
Euro - davon rund 220 Mio.
Euro aus dem laufenden Ge-
schéft und der Rest aus Einmal-
effekten. <

IMPRESSUM BORSE EXPRESS GmbH

OMV. Die staatliche
)) Erneverbaren-Gesell-
schaft des Emirats Abu

Dhabi, Masdar, steigt mit 49%
und einer dreistelligen Millio-
nensumme bei der Wasserstoff-
anlage der OMYV in Bruck an
der Leitha ein. Die Anlage soll
bis Ende 2027 in Betrieb
gehen, 140 Megawatt Elekiro-
lyseleistung erreichen und j&hr-
lich bis zu 23.000 Tonnen
grinen Wasserstoff fir indus-
trielle Anwendungen erzeugen
(ausschlieBlich fir die Raffine-
rie in Schwechat um Kraftstoffe
zu dekarbonisieren).<

Pierer Mobility ladt
)) am 19. November um
10:00 Uhr (MEZ) ins

House of Brands, Gewerbege-
biet Nord 20, 5222 Munder-
fing, zur auBerordentlichen
Hauptversammlung. <

Semperit. NuWays
)) bestdtigt fir die Aktie
die Empfehlung Kaufen

und das Kursziel von 18,2
Euro. Letzter Kurs: 13,06 Euro.

Wolford ladt am 13.
)) November, um 9:00
Uhr in die Rdumlichkei-

ten der Wolford AG, Biro-
standort Rheinstrafle 2, 6971
Hard, zur au3erordentlichen
Hauptversammlung. <
<ag/red>
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VERBUND

Nach dem Ruckgang wird
die Guidance angepasst

B 1.-3. QUARTAL 2025

Verbunderzielte in Summe
der ersten drei Quartale des
Geschaftsjahrs 2025 einen
Umsatz von 5,88 Milliarden
Euro (+0,7%), ein EBITDA
von 2,11 Mrd. (-19,6%), ein
EBIT von 1,66 Mrd. (-17,2%)
und einen Uberschuss von
1,21 Milliarden Euro. (-
12,6%) - entsprechend 3,49
Euro je Aktie (nach 3,99

CEO Michael Strugl Euro).

beigestellt

eniger Wasser und weniger Wind fur die Stromer-
erugung, schlagen sich beim Verbund in den Er-

gebniszahlen der ersten drei Quartale nieder: 6000
GWh konnten derart im Jahresvergleich nicht per Wasser
verstromt werden, ein Rickgang um 23,1% - bei Wind und
Sommer waren es rund 8% weniger - in Summe um 19,9
Prozent. Die Verkaufspreise lagen im Schnitt minimal unter
dem Vorjahr. Der Stromabsatz verringerte sich um 8,3% bzw.
rund 4100 GWh, rund 2000 wurden zugekauft. Entsprechend
sank das EBITDA um 19,6% auf 2,11 Milliarden Euro.

Als Folge &ndert das Management die Jahres-Guidance
und engt vor allem das obere Ende ein: gerechnet wird nun
mit einem EBITDA zwischen rund 2,75 Mrd. und 2,90 Mrd.
Euro (bisher 3,1 Mrd.), einem berichteten Konzernergebnis
zwischen rund 1,50 Mrd. und 1,60 Mrd. Euro (bisher 1,43 bis
1,65 Mrd.) und einem bereinigten Ergebnis oll zwischen 1,45
und 1,55 Mrd. Euro (bisher 1,43 bis 1,63 Mrd.). <

Verbund seit 1nem Jahr (plus 50-MA) Quelle: baha

'VERBUND AG Kat. A
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Kaufen Halten Verkaufen
Empfehlungen 0 7 6
Kursziel: 63,7, EUR von 56,0 EUR bis 87,2 EUR
Quelle: koyfin
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Werbung | raiffeisenzertifikate.at

Mein Ziel.
Mein Zertifikat.

Eine Veranlagung in Wertpapiere ist mit Chancen und Risiken verbunden.

5

Raiffeisen Bank International AG | September 2025 :
.. ) il
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VON WALTER KOZUBEK
ZERTIFIKATEREPORT-HERAUSGEBER

BASF Gberrascht positiv
zum dritten Quartal

ASF (DEOOOBASF111) iberraschter vergangene
BWoche mit einem besseren Q3-Ergebnis als erwartet.

Trotz weiter hoher Energiepreise, schwacher Nach-
frage und verhaltener Grof3kunden aus der Autoindustrie
zeigte sich das Unternehmen stabil, da vor allem im China-
Geschaft wieder “signifikantes Wachstum” verzeichnet
wird, getrieben durch steigende Autoproduktion und Nach-
frage nach Autolacken und Beschichtungen fiir Emissions-
reduktion. Die Baustelle fir das neue Werk in Zhanjiang
kostet mit 8,7 Mrd. Euro zudem 1,3 Mrd. Euro weniger als
geplant. Obwohl der Ergebnisbeitrag noch zuriickhaltend
bleibt, soll die Anlage ab 2030 jéhrlich tber 1 Milliarde
Euro zum EBITDA beitragen. BASF setzt somit stark auf
China und erwartet eine Erholung der Mérkte in den néchs-
ten Jahren.

Discount-Strategie mit 10,8 Prozent Puffer (Mérz).
Beim Discounter von Morgan Stanley mit der ISIN
DEOOOMKG6FBK4 errechnet sich aus der Differenz zwi-
schen Cap von 40 Euro und dem Preis von 38,20 Euro eine
Renditechance von 1,80 Euro oder 12,1 Prozent p.a., wenn
die Aktie am 20.3.26 zumindest auf Héhe des Caps no-
tiert. Inmer Barausgleich.

Bonus-Strategie mit 14,6 Prozent Puffer (Marz).
Das Bonus-Zertifikat mit Cap der SG (ISIN
DEOOOFAGSEXS5) ist mit einem Bonus-Level und Cap von 44
Euro ausgestattet. Wird die Barriere bei 34,50 Euro bis
zum 20.3.26 nie verletzt, erhalten Anleger den Héchstbe-
trag. Beim Kaufpreis von 41,80 Euro liegt der maximale
Gewinn bei 2,20 Euro, was 13 Prozent p.a. entspricht. At-
traktives Pricing: Das Zertifikat ist 2 Prozent giinstiger als

die Aktie (Abgeld).

Einkommensstrategie mit 10 Prozent Kupon p.a.
(Juni). Die Aktienanleihe der BNP Paribas (ISIN
DEOOOPL2TQP7) zahlt einen Kupon von 10 Prozent p.a.;
durch den Einstieg unter pari belé@uft sich die effektive Ren-
dite auf 11,5 Prozent p.a., sofern die Aktie am 18.6.26 zu-
mindest auf Héhe des Basispreises von 40 Euro notiert.
Andernfalls erfolgt die Lieferung von 25 Aktien geméf3 Be-
zugsverhdltnis (= 1.000 Euro / 40 Euro).

ZertifikateReport-Fazit: Wer davon ausgeht, dass die
Erholung des China-Geschéfts den Aktienkurs von BASF bis

Mérz / Juni 2026 stitzt und das Ende der Durststrecke
markiert, kann mit den Discount- und Bonus-Zertifikaten
sowie der Aktienanleihe bei Eintritt des Szenarios interes-
sante Seitwdrtsrenditen erzielen und moderate Kursschwd-
chen verkraften. <

TRADING-IDEE:
GOLD - KURZFRISTIGE SEITWARTSKONSOLIDIE-

Mehr dazu hier

LUFTFAHRTINDUSTRIE: WACHSTUMSMARKT MIT
ZAHLREICHEN PROFITEUREN

Mehr dazu hier

TRADING-IDEE:
CO2: PREISE IM EU-EMISSIONSHANDEL IM AUFWIND

Mehr dazu hier

TESLA: NEUES ALLZEITHOCH VORAUS? SO POSI-
TIONIEREN SICH RISIKOFREUDIGE ANLEGER JETZT

Mehr dazu hier

STEUERN SPAREN MIT DEM NEUEN RAIFFEISEN
LAUFZEITFONDS GEWINNFREIBETRAG 2030

Mehr dazu hier
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Holger-Nelsbach, Toyota Austria
Mieter.myhive am Wienerberg | TWin"Towers
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Office-Aussichten,
die einen umwerfen.
| Dasist myhive.

,Mein Highlight in den Twin Towers? Natirlich die groBartige Aussicht auf
ganz Wien. Aber auch die Infrastruktur ist spitze: Biros mit ganzjahrig
angenehmem Raumklima, flexible Meeting-Raume, Bistro, Lounge, Tiefgarage
und, und, und. So stell ich mir mein Office vor.”

AM WIENERBERG

myhive-offices.com
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