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DAS FUHRENDE FINANZPORTAL

boerse-express:

ANLEGEN MIT ZERTIFIKATEN

Wir suchen das Zertifikat des Monats

Wieder suchen wir das Zertifikat des Monats

Au Sg ewa h Ite und erbitten lhre Teilnahme am Wahlprozess

(Ihre Stimme schicken Sie bitte einfach per

An Iage-ldeen Mail) bis 15. Dezember (24:00 Uhr). Nomi-

nierungen nach den News.

Die aktuellen News des Tages rund um die Themen Bérse, Finanzen & Geldanlage
gibt’s hier 07/24 auf www.boerse-express.com Impressum
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In Kirze
E—

Fabasoft beschlief3t
)) einen Aktienriickkauf
bis zu einem Gesamt-

volumen (ohne Erwerbsneben-
kosten) von maximal 1 Million
Euro. Auf Basis des derzeitigen
Kursniveaus sind dies etwa
0,6% des Grundkapitals der
Gesellschaft. Der Aktienriick-
kauf soll léngstens bis zum 31.
Januar 2027 laufen.<

Polytec. Baader
)) Europe bestdtigt fir die
Aktie die Empfehlung

Kaufen - und das Kursziel mit
4,0 Euro. Letzter Kurs: 3,33
Euro. <

Reploid Group. Der
)) hauseigene Diinger
AgriVio wurde in die

Betriebsmittelliste Deutschlands
aufgenommen. Damit ist offi-

IMPRESSUM BORSE EXPRESS GmbH

ziell bestétigt, dass AgriVio in
der 6kologischen Landwirt-
schaft in Deutschland verwen-
det werden darf. AgriVio ist ein
organischer Premiumdiinger fir
die Landwirtschaft, der vollstan-
dig aus natiirlichen Kreislédufen
stammt. AgriVio wird aus Insek-
tenfrass hergestellt. Dabei han-
delt es sich um ein natiirliches
Gemisch aus Ausscheidungen
von Insektenlarven, Resten des
Futtersubstrats aus der Insekten-
mast und den wéhrend des
Wachstums abgestreiften Chitin-
héuten der Larven.<

Valneva gibt positive
)) finale Daten zur Anti-
kérperpersistenz und

Sicherheit fiir seine klinische
Phase-2-Studie bekannt, in der
die Sicherheit und Immunogeni-
tdt von zwei verschiedenen Do-
sierungen seines
Chikungunya-Einzeldosisimpf-
stoffs IXCHIQ bei 304 Kindern
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'

zwdlf Monate nach der Imp-
fung untersucht wurde.<

Zeppelin Hotel
)) Tech. Heute ist der
erste Handelstag des

Siidtiroler Softwareunterneh-
mens im Marktsegment direct
market des Vienna MTF der
Wiener Bérse (ISIN
IT0005667032) - Listing 5 Mio.
Aktien zu 1,24 Euro. Hier gibt
es ein aktuelles Bérsenradio-In-
terview dazu. <

Internationale
)) Companynews.

Der US-Softwareanbieter
Adobe hat einen positiven
Ausblick auf das laufende Ge-
schéftsjahr gegeben. Er signali-
sierte damit, dass sich
Investitionen in KI-Funktionen
auszahlen. Wie das Unterneh-
men mitteilte, soll der Umsatz
im laufenden Geschéftsjahr
(November 2026) bei 25,9 bis
26,1 Milliarden US-Dollar lie-
gen. Analysten hatten einen
Wert am unteren Ende der
Spanne erwartet. Der berei-
nigte Gewinn je Aktie soll 23,3
bis 23,5 Dollar betragen. Auch
hier lag die Schétzung am unte-
ren Rand.

-

Fo]to: Borse Express

™,

™
Der Medizintechnikkonzern
Carl Zeiss Meditec hat im
abgelaufenen Geschéftsjahr
2024/25 den Umsatz im Rah-
men der Erwartungen gestei-
gert. Das Unternehmen
profitierte dabei von der Uber-
nahme von Dutch Ophthalmic
Research (DORC). Der Umsatz
stieg in den zwdlf Monaten bis
Ende September im Jahresver-
gleich um 7,8 Prozent auf rund
2,23 Milliarden Euro. Das
EBITA erreichte 257,7 Millionen
Euro, ein Anstieg um 3,5 Pro-
zent. Unter dem Strich fiel der
Uberschuss wegen eines niedri-
geren Finanzergebnisses von
gut 180 Millionen Euro auf gut
142 Millionen Euro, weshalb
auch die Dividende sinkt. An
die Aktiondre sollen 0,55 Euro
je Aktie gezahlt werden, im
Vorjahr waren es 0,60 Euro.

Der Riickversicherer Munich
Re will seinen Gewinn bis Ende
des Jahrzehnts auch durch stér-
kere Einsparungen nach oben
treiben. Geplant sind Kosten-
senkungen von 600 Millionen
Euro bis zum Jahr 2030. Wie
dies gelingen soll, ist derzeit
noch offen< <ag/red>
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gettex”

exchange

ol

Wo sich Bulle und Bar

4 \

gute Nacht sagen.

Von 7:30 bis 23:00 Uhr

Auf gettex exchange
jetzt noch lénger traden!

Ab sofort sind die 1.000 umsatzstarksten Aktien von 7:30 Uhr bis
23:00 Uhr handelbar - spatestens Ende des 2. Quartals gehen alle
Aktien in die Verldngerung.

Bereits vom Start an konnen alle ETFs, ETNs, ETCs, Fonds und Bonds
gehandelt werden.

Alles ohne Bdrsenentgelt und ohne Courtage — aber mit borslicher
Handelsiliberwachung.

www.gettex.de/handelszeitverlaengerung
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ZERTIFIKAT DES MONAT NOMINIERUNG |

Gold kann weiter erfreuen,
aber nicht mehr sorgen

Robert Gillinger
UniCredit nominierte eine Garantieanleihe auf
Gold. Die Laufzeit betrdgt 5 Jahre. Am
Schluss gibt’s einen Schutz gegen eventuelle
Kursverluste - nach oben ist man dafir bei
einem Plus von bis zu 50 Prozent dabei.

old gehdrte in den vergangenen Jahren zu den er-
G folgreichsten Anlageklassen - das Edelmetall klet-

terte von einem Hoch zum néchsten. Die Suche der
Anleger nach krisensicheren Investitionsmoglichkeiten hat
den Goldpreis erstmals Uberhaupt die Marke von 4000 US-
Dollar je Feinunze Ubersteigen lassen. Vieles spricht derzeit
fur eine Fortsetzung der Rallye. Gleichzeitig wéachst nach
dem starken Anstieg aber auch die Skepsis nach dem stei-
len Anstieg - siehe Chart.

Ein maBgeblicher Treiber der Rallye waren die Zinssen-
kungen der Notenbanken. Auch die Aussicht auf eine wei-
tere Lockerung der Geldpolitik sorgt fir Rickenwind. Denn
anders als Anleihen wirft Gold keine Zinsen ab. Durch sin-
kende Zinsen reduzieren sich diese Opportunitatskosten fir
ein Investment in das gelbe Edelmetall. Aber nicht nur die
Zinspolitik, auch die Goldkaufe der Zentralbanken treiben
die Nachfrage. So fanden 2022 mit 1082 Tonnen und 2023
mit 1037 Tonnen die bisher umfangreichsten Goldkaufe der
Zentralbanken statt. Und auch 2024 waren es wieder mehr
als 1000 Tonnen. Vor allem die Zentralbanken der Schwel-
lenlander fihren die Kauferliste an. Ein Grund durfte der
Wunsch nach gréBerer Unabhéngigkeit vom US-Dollar sein.

In einem solchem Umfeld kénnen Produkte mit Kapital-
schutz eine interessante Alternative zu einem Direktinvest-
ment darstellen. Mit der neu emittierten HVB USD Garant
Cap Anleihe 12/2030 auf die Feinunze Gold (Zeichnungs-
ende: 19.12.2025) kénnen Anleger bis zu einem gewissen
Grad an der Kursentwicklung des Edelmetalls partizipieren.
In diesem Fall bis zu einem Kursanstieg von 50 Prozent,
ausgehend von dem am 22. Dezember fixierten Startwert.
Die USD Garant Cap Anleihe wird auch dann zu 150 Pro-
zent des Ausgabepreises zurtckbezahlt, wenn die Wertent-
wicklung des Goldpreises mehr als 50 Prozent betragt. Des
weiteren bietet die USD Garant Cap Anleihe einen 100-pro-
zentigen Kapitalschutz am Ende der finfjahrigen Laufzeit.

robert.gillinger@boerse-express.com

So funktioniert’s. Am anfanglichen Beobachtungstag wird
der Preis (Referenzpreis) der Feinunze Gold festgestellt.
Davon werden der Basispreis (100% vom Referenzpreis)

Foto: Pixabay timcgundert

und der Cap (obere Kursgrenze in H6he von 150% vom Re-
ferenzpreis) berechnet. Am Laufzeitende wird der Goldpreis
erneut betrachtet: Liegt der Referenzpreis der Feinunze
Gold am letzten Beobachtungstag tber dem Basispreis, er-
folgt die Riickzahlung zum Nennbetrag multipliziert mit der
Basiswertentwicklung, jedoch maximal bis zum Cap (obere
Kursgrenze). Das heiBt, der maximale Ruckzahlungsbetrag
liegt bei 1500 US-Dollar pro USD-Anleihe.

Liegt der Referenzpreis der Feinunze Gold am letzten Be-
obachtungstag auf oder unter dem Basispreis, greift der Ka-
pitalschutz und die Rickzahlung erfolgt zum Nennbetrag
von 1000 US-Dollar pro USD-Anleihe.<

R . o e p o u o O o £

INFO HVB USD GARANT CAP ANLEIHE 12/2030
AUF EINE FEINUNZE GOLD (31,1035 G)
ISIN: DEOOOHV4Z6U7 22.12.2025

Emittent: UniCredit Emissionstag: 29.12.2025

Letzter Beobachtungstag:
23.12.2030

Nominale: 1000 USD
Waéhrung Basiswert: USD
FX-Schutz: nein

Cap: 150%

Tilgung: Cash

Mehr gibt’s hier

Produkt: Garantieanleihe
Garantie: 100%

Basiswert: Gold (London Bul-
lion Market Association)

Partizipation: 1:1

Zeichnungsfrist: bis
19.12.2025

1. Beobachtungstag:

onemarkets s,

% UniCredit s
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ZERTIFIKAT DES MONAT NOMINIERUNG I

Der Food-Sektor in einer
geschutzten Hand

Robert Gillinger

robert.gillinger@boerse-express.com
BNP Paribas bietet ein Aktieninvestment
mit 100prozentigem Kapitalschutz und der
Zusatzchance auf einen 17-%-Bonus.
1 weltgroBte bérsennotierte Lebensmittel- und Getranke-
konzern. Das Unternehmen produziert und vertreibt
eine breite Palette von Produkten, darunter Babynahrung,
Kaffee, Milchprodukte, StBwaren, Tiernahrung und Fla-
schenwasser, und besitzt mehr als 2000 Marken, von denen
viele globale Bekanntheit genieBen, wie Nescafé oder Smar-
ties. Nahrungsmittel gelten wohl nicht umsonst als ‘krisensi-
cheres Geschéaft’. So ist Nestlé derzeit eines von 35
Unternehmen auBerhalb der USA, das sich Dividenden-Aris-
tokrat nennen darf (die Dividende mindestens 25 Jahre hin-
tereinander erhoht). 2024 erzielte Nestlé einen Umsatz von
91,4 Mrd. CHF, einen Rickgang von 1,8 %, sowie einen Net-
togewinn von 10,9 Mrd. CHF, was einem Rickgang von 3%
entspricht. Operative Gewinnmarge: 17,2% - 17,3% waren
es ein Jahr zuvor, heuer prognostiziert das Management
mindestens 16% - die Preisanstiege bei Rohstoffen kénnen
durch Kosteneinsparungen bzw. Preiserh6hungen zumin-
dest noch nicht zur Ganze kompensiert werden. Mittelfristig
will Nestlé wieder Werte von Uber 17% erzielen. Diese ‘Mar-
gen-Schwéche’ zeigte sich auch im Chart, wo der jahrzehn-
telange Hochlauf seit 2022 einen Dampfer bekam. Ob der
Konzern an alte Starke anschlieBen kann wird sich erst zei-
gen - wie auch die Reaktion der Bérse darauf. Die groBe
Mehrheit der Analysten geht jedenfalls davon aus, dass der
Kursboden bereits erreicht ist. Das Risiko einer Fehlein-
schatzung dazu, kénnen Anleger mit einem Kapitalschutz-

produkt ausschalten. Wie die BNP Paribas zuletzt eines in
Emission hatte und nun am Sekundarmarkt verfligbar ist.

866 von Henri Nestlé gegriindet, ist Nestlé heute der

So funktioniert’s. Da Risiko und Chance am Kapitalmarkt
Hand in Hand gehen, verzichten Anleger fir den 100pro-
zentigen Kapitalschutz auf eventuelle Gewinne von mehr als
100 Prozent mit dem direkten Aktien-Investment (bis zu die-
sem Cap partizipieren Anleger 1:1 an der Performance). All
das gilt am Ende der sechsjahrigen Laufzeit. Dazwischen
hat sich noch so etwas wie ein Express-Element eingeschli-
chen - ein vorzeitiger Riickzahlungstag. Denn notiert die
Nestlé-Aktie in drei Jahren (26.05.2028) zumindest auf sei-
nem Startniveau, gibt es neben der Performance noch einen
Bonus-Betrag von 17% obendrauf. <

Das sagen die Analysten

Kaufen Halten Verkaufen
Empfehlungen 9 10 1
Kursziel: 88,1 CHF von 71,0 CHF  bis 104,0 CHF
Akt. Kurs: 79,8 CHF Kurspotenzial: +10%
Quelle: koyfin:

Nestlé seit 10 Jahren

(baha/BE)

| nesnen

INFO KAPITALSCHUTZANLEIHE MIT M@GLICI:IKEIT
AUF VORZEITIGER RUCKZAHLUNG AUF NESTLE SA

IN EUR QUANTO

ISIN: DEO0O0PU998Z0
Emittent: BNP Paribas
Produkt: Aktienanleihe

Typ: Kapitalschutz
Nominale: 1000 Euro
Basiswert: Nesté

FX Produkt: EUR

FX Basiswert: CHF
Festlegungstag: 27.12.2025
Emissionstag: 04.12.2025

Basispreis: 100% des Start-
werts

Bewertungstag fiir vorzeitige
Riickzahlung: 26.05.2028

vorzeitiges Riickzahlungsle-
vel: 100% des Startkurses

Bewertungstag Riickzahlung:
03.06.2031

Bonusbetrag: 17%

finaler Bewertungstag = Refe-
renzpreis: 27.05.2031

Cap: 200% des Startwerts
Mindestriickzahlung: 100%
Riickzahlung: bar

Mehr gibt’s hier

-~

*
BNP PARIBAS
ZERTIFIKATE

ZERTIFIKATE

FORU
AUSTRIA
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180-Grad-Wende spiilt die
Kassen voll Cash

Robert Gillinger
Indexzertifikat der Société Générale auf
den Europe Total Market Defense Capped
Index mit endloser Laufzeit und 1:1 Parti-
zipation. Es gibt wenige Branchen, die mit
einem vorhersehbaren, deutlichen Zusatz-
umsatz rechnen kénnen - und das uber
viele Jahre...

robert.gillinger@boerse-express.com

teidigungsbranche im Allgemeinen hat sich mit dem

russischen Angriff auf die Ukraine um 180 Grad ge-
dreht. Vom Saulus zum Paulus drangt sich als Spruch auf
(wlrde die Apostelgeschichte damit aber eigentlich wieder
um 180 Grad drehen...).

ReArm hei3t es somit in der EU, Sondervermégen Bun-
deswehr in Deutschland, Aufbauplan 2032+ in Osterreich ...
und uber all dem schwebt noch die Verpflichtung der Nato-
Staaten, ihre Verteidigungsausgaben auf 5% des BIP zu er-
héhen. Wéahrend gleichzeitig nicht nur zwischen Ukraine und
Russland tagtaglich Waffen bzw. militérische Infrastruktur
zerstort wird. Hier ‘guldene Zeiten’ fur die Verteidigungs- und
Rustungsbranche zu erwarten, ist eigentlich Konsens. Die
Dimension am Beispiel der deutschen Rheinmetall: Aktuel-
ler Auftragsstand 64 Milliarden Euro, bislang letzter Jahres-
umsatz knapp 10 Milliarden Euro. Ein Auftragsstand, der
auch nicht kleiner werden wirde, wenn etwa der tobende
Krieg als einer der Nachfrageverursacher wegfallen wirde -
die entsprechende Negativreaktion an der Bdrse nach den
zuletzt verstarkten Friedensbemihungen dirften somit lang-
fristig einzig fur einen attraktiveren Einstiegskurs gesorgt
haben.

D ie europaische Sichtweise auf die Rlstungs- und Ver-

So funktioniert’s. Eine Mdglichkeit, um gezielt an der Ent-
wicklung einer Vielzahl von Unternehmen zu partizipieren,
die von den weltweiten Aufriistungsbestrebungen profitieren,
bieten beispielsweise Index-Zertifikate auf spezielle Indizes.
So etwa der Europe Total Market Defense Capped Index,
dessen Ausgangsbasis der breiter gefasste STOXX Europe
Total Market Index ist, der etwa 95 Prozent der Free-Float-
Marktkapitalisierung in 17 europaischen Landern abdeckt.
Gefragt ist dann eine ICB-Klassifizierung zum Sektor Luft-
und Raumfahrt und Verteidigung. Weiters muss es bereits
nachweislich Einnahmen aus Verteidigungsaktivitaten
geben. Von ISS-ESG identifizierte Aktivitaten im Zusam-

o >'1‘t‘-;—%

b
Fotof PixabayMasterTux

menhang mit umstrittenen Waffen sind jedoch nicht index-
berechtigt (Antipersonenminen, biologische Waffen, chemi-
sche Waffen und Streumunition).

Die Gewichtung der Indexbestandteile basiert auf der
Free-Float-Marktkapitalisierung, jedoch mit einer wichtigen
Einschrénkung: Bei jeder vierteljahrlichen Uberpriifung wird
das Gewicht eines einzelnen Unternehmens auf maximal 10
Prozent begrenzt.

Mehr zum Index gibt’s hier. Die Top-10 Portfoliomitglieder
(von 11 auf 3% Gewichtung absteigend) sind derzeit Safran,
Airbus, Rolls-Royce, Thales, BAE Systems, Leonardo, MTU
Aero Engines, Rheinmetall, SAAB und Babcock Int..

Das Unlimited Index-Zertifikat mit der ISIN DEOOOFD4JJ53
bezieht sich auf den Basiswert STOXX Eur. Tot. Market De-
fense Capped Pr. Index. Das Zertifikat 1auft endlos und er-
moglicht die 1:1-Teilnahme an den Kursentwicklungen des
Basiswerts <

Europe Total Market Defense Capped Index

I ISTYEUTOTMDERCPREQ

( baha/BE)
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INFO PARTIZIPATIONSZERTIFIKAT | AUF STOXX
EUR. TOT. MARKET DEFENSE CAPPED PR. INDEX
ISIN: DEOOOFD4JJ53 Index

Emittent: Société Générale
Produkt: Index-Zertifikat
Typ: Net Total Return

Indexgebiihr: 0,35% p.a.
Nominale: 1000 Euro

Ausgabetag: 21.11.2025
Partizipation: 1:1 Laufzeit: endlos

Basiswert: STOXX Eur. Tot.
Market Defense Capped Pr.

Riickzahlung: Cash
Mehr gibt’s hier

SOCIETE
GENERALE

ZERTIFIKATE

FORUM
AUSTRIA
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Schelhammer
Capital 1832

IThre Zukunft
vergolden.

Mit dem Online-Goldshop
der stirksten Privatbank Osterreichs.

Entdecken Sie die Vorteile unseres Online-Goldshops:

GroRe Auswahl: Wir bieten Ihnen eine grof3e Auswahl

an Goldminzen, Goldbarren und anderen Edelmetallen.

Komfortable Bestellung:
Bestellen Sie einfach und bequem von Zuhause aus.

Schnelle Lieferung: Wir liefern Ihre Bestellung schnell

und sicher an Ihre Wunschadresse.

www.goldshop.schelhammercapital.at

Eine Marketingmitteilung der Schelhammer Capital Bank AG

I GRAWE

Bankengruppe

a8lazuy
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ZERTIFIKAT DES MONATS NOMINIERUNG IV

Lukrativer Zwischenspurt
mit der Alphabet-Aktie

Robert Gillinger robert.gillinger@boerse-express.com
Vontobel hat ein Sprint-Zertifikat auf Al-
phabet im Portfolio. Damit wird bei einer
Aufwartsentwicklung der Rendite-Turbo
gezindet, wahrend das Risiko nach unten
dem der Aktie entspricht.

die Facebook-Mutter Meta hat der Rally der Aktien

des Internetriesen Alphabet frisches Leben einge-
haucht. Demnach kénnte Meta sogenannte Tensor-Prozes-
soren (TPU) ab 2027 in seinen Rechenzentren verbauen,
heiBt es. TPU sind anwendungsspezifische Chips, speziell
fur die Beschleunigung des maschinellen Lernens - also fur
KI-Anwendungen -ausgelegt. Sollte das Geschéft zustande
kommen, wirde sich Alphabet mit seinen Chips als Alterna-
tive zu jenen von Nvidia etablieren. Sollten Value-Investo-
ren jetzt die Nase rimpfen laut Unterlagen der
US-Boérsenaufsicht SEC erwarb das Investmentvehikel von
Legende Warren Buffett - Berkshire Hathaway - im dritten
Quartal rund 17,9 Millionen Alphabet-Aktien im Wert von
etwa 4,9 Milliarden.

Anleger, die nach der Rekordfahrt der Aktie zumindest
kurzfristig eine stabilere (Aufwarts-)Bewegung erwarten,
kénnten zur Renditesteigerung einen Blick auf Sprint-Zerti-
fikate werfen: nach unten agieren diese Papiere wie der Ba-
siswert, nach oben gibt’s einen (gecappten) Renditeturbo.

Die Aussicht auf lukrative Geschéafte mit KI-Chips far

So funktioniert’s. Sprint-Zertifikate mit Cap bieten die Mdg-
lichkeit, Gberproportional an der Kursentwicklung eines Ba-
siswerts zu partizipieren — und zwar ab einem definierten
Ausibungspreis /Basispreis bis hin zum festgelegten Cap
Level. Durch die Begrenzung der maximalen Partizipation
auf ein bestimmtes Kursniveau (Cap) kann die Partizipati-
onsrate nach oben hin gesteigert werden. Flr das Sprint-
Zertifikate mit Cap bezogen auf Alphabet Inc. wurde eine
200%-Partizipation (Partizipationsfaktor 2,0) an der positi-
ven Kursentwicklung der zugrunde liegenden Aktie festge-
legt. An einer negativen Entwicklung des Basiswerts
unterhalb des Ausilbungspreises gibt’s eine 1:1-Partizipa-
tion. HeiBt fir die Riuckzahlung am Schluss: im negativen
Fall - wenn der Referenzpreis des Basiswerts /Kurs der
Amazon-Aktie am Bewertungstag (18. Dezember) auf oder
unter dem Basispreis (320 USD), erfolgt die physische Lie-
ferung der zwischenzeitlich im Kurs gefallenen Aktie ins
Depot. Liegt der Amazon-Kurs am Bewertungstag hingegen

zwischen dem Basispreis von 320 und dem Cap von 360
USD, erfolgt die Rickzahlung des Zertifikats in Bar. Dabei
wird der Kursgewinn durch den Partizipationsfaktor verdop-
pelt. Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Bewer-
tungstag auf oder Uber dem Cap, partizipiert das Produkt
durch den Cap daran nicht mehr mit. Der theoretische
Hochstkurs liegt damit bei 400 USD, was einer Rendite auf
den Basispreis von 25 Prozent entspricht, wéhrend das di-
rekte Aktieninvestment 12,5% gebracht hétte.

Sprint-Zertifikate eignen sich fur Anleger, die davon aus-
gehen, dass ein Basiswert klinftig moderat, aber jedenfalls
positiv performen wird. Und bieten eine Mdglichkeit, inner-
halb einer gewissen Kursbandbreite Uiberproportional an der
Kursentwicklung zu profitieren.<

Das sagen die Analysten

Kaufen Halten Verkaufen
Empfehlungen 56 9 0
Kursziel: 327,5USD  von 185,0 USD  bis 432,0 USD
Quelle: koyfin:
Alphabet seit 1 Jahr plus 50-Tageschnitt (baha/BE)
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INFO SPRINT-ZERTIFIKAT AUF ALPHABET

ISIN: DEOOOVJOGX64
Emittent: Vontobel

1. Handelstag: 09.12.2025

Letzter Handelstag = Bewer-
tungstag: 18.12.2026

Basispreis: 320,0 USD
Cap: 360,0 USD
max. Rendite: 25%

Riickzahlung: Cash im positi-
ven Fall / Aktienlieferung im ne-
gativen Fall

Mehr gibt’s hier

Produkt: Capped Outperfor-
mance Zertifikate Quanto

Typ: Sprint-Zertifikat
Basiswert: Alphabet
Bezugsverhiltnis: 1:1
Partizipation: 200%
Ausgabetag: 04.12.2025
Start-/Referenzkurs: 319,25

Vontobel

ZERTIFIKATE

FORU
AUSTRIA

boerse-express:



http://www.boerse-express.com
mailto:robert.gillinger@boerse-express.com
https://markets.vontobel.com/de-de/produkte/anlage/sprint-zertifikate/DE000VJ0GX64
http://www.boerse-express.com
http://www.zertifikateforum.at/
https://markets.vontobel.com/de-de
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Europa- und US-Borsen mit
aufgespanntem Fallschirm

Robert Gillinger
Raiffeisen Zertifikate emittiert ein Bonus-
Zertifikat auf die beiden Boérsenleitindizes
EuroStoxx50 und S&P 500. Geboten wird
eine Bonuszahlung von 16%, bei einem
Schutz gegen Kursverluste der beiden In-
dizes von bis zu 51 Prozent.

robert.gillinger@boerse-express.com

reiht sich damit relativ nahtlos in die jlingste Vergan-

genheit ein: der EuroStoxx50 etwa als européisches
Marktbarometer liegt YTD mehr als 15 Prozent im Plus, auf
Sicht der letzten drei Jahre sind es 45 Prozent; der US-Index
S&P500 wartet mit Wertsteigerungen von ebenfalls mehr als
15 bzw. knapp 70 Prozent auf. All das, trotz einiger unge-
I6ster Fragen zur weiteren Konjunktur- und Zinsentwicklung
auf beiden Seiten des Atlantiks.

2025 war zumindest bis dato ein gutes Bérsenjahr - und

So funktioniert’s. Fir Anleger, die mit Hilfe der beiden Blue-
Chip-Aktienindizes auch dann hohe Renditen erwirtschaften
wollen, wenn sich die erfreuliche Kursentwicklung an den
Bdrsen nicht weiter fortsetzt, kdnnte eine Investition in Struk-
turierte Anlageprodukte, wie das derzeit von Raiffeisen Zer-
tifikate  angebotene  Bonus-Zertifikat ~ Europa/USA
Bonus&sSicherheit 11 interessant sein. Mit diesem kénnen
Anleger in den nachsten drei Jahren auch dann Gewinne er-
zielen, wenn der européischen EuroStoxx50- und der S&P
500-Index mehr als die Halfte ihres Werts verlieren, exakt
sind es 50,99 Prozent potenzieller Kursverlust, der in die-
sem Produkt aufgefangen wird. Als Gegengeschéft fir die-
sen hohen Sicherheitspuffer erméglicht dieses Zertifikat eine
Bonuszahlung von 16 Prozent auf die Nominale nach einer
dreijahrigen Kaufzeit.

Die Rickzahlung der Nominale héngt von der Wertent-
wicklung der beiden Basiswerte / Indizes wahrend der Lauf-
zeit ab und erfolgt zu 100%, wenn beide Basiswerte
wéhrend der Laufzeit immer Uber der Barriere von 49% ihres
jeweiligen Startwerts notieren. Wird hingegen zumindest
eine Barriere einmal berihrt oder unterschritten erfolgt die
Auszahlung am Ruckzahlungstermin entsprechend der
Wertentwicklung jenes Basiswerts, welcher die schlechtere
Wertentwicklung aufweist.

Das Raiffeisen Zertifikat Europa/USA Bonus&Sicherheit-
11, fallig am 15. Janner 2029, kann noch bis zum 13. Janner
2026 in einer Stickelung von 1000 Euro gezeichnet wer-
den.<
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INFO BONUS-ZERTIFIKAT EUROPA/USA BONUS&SI-

CHERHEIT 11

ISIN: ATOOO0A3QR45
Emittent: Raiffeisen Zertifikate
Produkt: Bonus-Zertifikat
Typ: Teilschutz

Nominale: 1000 Euro

Basiswerte: EURO STOXX 50
Index und S&P 500 Index

Zeichnung bis: 13.01.2026

1. Bewertungstag = Startkurs:

14.01.2026

Letzter Bewertungstag:
11.01.2029

Falligkeit: 15.01.2029
Bonus = Cap: 16%
Barriere: 49% vom Startwert

Barrierebeobachtung: durch-
gehend

Riickzahlung: Bar / worst-of
Mehr gibt’s hier

Raiffeisen

Zertifikate FORUM

AUSTRIA

boerse-express:



http://www.boerse-express.com
https://www.raiffeisenzertifikate.at/
http://www.boerse-express.com
http://www.zertifikateforum.at/
https://www.raiffeisenzertifikate.at/insubscription/bonus-certificate-europausa-bonus-sicherheit-11-at0000a3qr45/
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Im Motor schlummern

45 risikolose Prozent

Robert Gillinger
Aktienanleihe der Erste Group auf Volks-
wagen: 5 Jahre Laufzeit, 100% Kapitalga-
rantie, 45% Rendite-Cap.

robert.gillinger@boerse-express.com

gehort heute beinahe schon zum common sense. Der

Markt an sich gibt es durchaus ermutigende Lebens-
zeichen von sich. So wuchs der européische Automarkt laut
ACEA-Daten im September um zehn Prozent. Damit drehte
auch die bisherige Jahresbilanz um 0,9% auf 8,06 Mio.
PKW-Neuzulassungen ins Plus. Unangefochtener Marktfuh-
rer in der EU bleibt der Volkswagen-Konzern, dessen Mar-
ken im September insgesamt um 11,1 Prozent zulegten.

Wohin es gehen kdénnte, zeigt ein Blick auf die Vor-Co-
rona-Zeit. Denn trotz des leichten Zuwachses liegt der Neun-
monatsabsatz noch immer 19 Prozent unter dem Niveau von
2019.

Apropos Volkswagen. Die Konzern ist der gréBte Automo-
bilhersteller in Europa und einer der filhrenden weltweit.
Volkswagen konzentriert seine Tatigkeit auf das Automobil-
geschéft und bietet entlang der gesamten Wertschépfungs-
kette einschlieBlich der Segmente Finanzdienstleistungen
und Finanzierung ein breites und vollstédndiges Dienstleis-
tungsspektrum an. Der Konzern ist in die Bereiche Automo-
bile und Finanzdienstleistungen strukturiert. Es gehéren die
Marken Volkswagen, Audi, SEAT, Skoda, Bentley, Bugatti,
Lamborghini, Porsche, Ducati, Volkswagen Nutzfahrzeuge,
Scania und MAN zum Portfolio. Fir 2025 rechnet das Ma-
nagement mit deutlich niedrigeren Profitabilitdtskennzahlen,
die vor allem durch strategische Anpassungen bedingt sind,
wahrend die Umsétze stabil bleiben sollen. In Summe mit
einer knappen Ertragshalbierung, die dann 2026 in etwa wie-
der ausgeglichen werden soll.

Anleger, die wie der GroBteil der Analysten - siehe Tabelle
- von den positiven Zukunftsaussichten des Volkswagen-
Konzerns Uberzeugt sind, aber kein Risiko aufs eingesetzte
Kapital nehmen méchten, kénnen einen Blick auf ein neues
Produkt der Erste Group werfen: Dieses bietet nach einer
funfjdhrigen Laufzeit einen 100prozentigen Kapitalschutz mit
der Chance auf eine Rendite von 45 Prozent.

E in Abgesang auf die europaische Automobilindustrie

So funktioniert’s. Der Erste Bank Volkswagen Aktien-Ga-
rant 25-30 ist eine Anleihe der Erste Bank der oesterrei-
chischen Sparkassen AG. Diese hat eine feste Laufzeit von
5 Jahren. Die Rilckzahlung am Ende der Laufzeit am

Foto: Volkswagen AG

30.12.2030 héngt von der Wertentwicklung der Volkswagen
Aktie (Basiswert) ab.

Am Bewertungstag (19.12.2030), wird die Wertentwick-
lung des Basiswerts seit dem Kursfixierungstag betrachtet:
Bei einer positiven Wertentwicklung erhalten Anleger zu-
satzlich zum Mindestrlickzahlungskurs die Wertentwicklung
des Basiswerts in Euro ausbezahlt, maximal 145% des
Nennbetrags (Héchstriickzahlungskurs = Cap). Uber den
Cap hinaus partizipieren Anleger nicht an einer weiteren po-
sitiven Wertentwicklung des Basiswerts. Entwickelt sich der
Basiswert negativ, greift die Kapitalgarantie und 100% des
Nennbetrags werden zurtickgezahlt (Mindestriickzahlungs-
kurs). <

Volkswagen Vz. seit 5 Jahren plus 50-Tageschnitt
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Das sagen die Analysten zu Volkswagen
Kaufen

(Quelle: koyfin)

Halten Verkaufen

Empfehlungen 12 8 1
Kursziel: Median 111,6 EUR - von 85,0 bis 151,0 EUR

IzbéF:g) ERSTE BANK VOLKSWAGEN AKTIEN-GARANT

ISIN: ATOO00A3NJR2
Emittent: Erste Group
Produkt: Aktien-Anleihe
Typ: Garantie

Emissionstag: 30.12.2025

Startwert / Basispreis = 100%:
29.12.2025

Bewertungsstag: 19.12.2030
Falligkeit: 30.12.2030

Cap: 145%
Mindestriickzahlung: 100%
Riickzahlung: Cash

Mehr gibt’s hier

Partizipation: 1:1

Basiswert: Volkswagen AG VZ
Nominale: 1000 Euro

FX Produkt: Euro

FX Basiswert: Euro

ZERTIFIKATE
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boerse-express:



http://www.boerse-express.com
mailto:robert.gillinger@boerse-express.com
https://www.sparkasse.at/investments/produkte/anlageprodukte/garant-anleihen/garant-anleihe/AT0000A3QRR8-F534986816
http://www.boerse-express.com
http://www.zertifikateforum.at/
https://produkte.erstegroup.com/Retail/de/Products/Structured_Products/Site/By_product_type/index.phtml
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