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Dafiel Hinterramskogler

Es fehlt nicht viel aufs ‘perfekte Jahr’

Bleibt’s beim aktuellen Stand der Wiener aktuellen Stand, haben wir nicht nur bis dato
Bdrse, enden wir mit dem zweiten Wochen- jedes Monat des Jahres als Plus erlebt, es
minus des Jahres. Haben aber noch sieben sind mittlerweile 11 Monate en suite, in denen
Plus-Wochen auf der Habenseite. Wir kbnnen der Schlusskurs Uber jenem des Vormonats
das Ganze auch so betrachten: Bleibt’s beim liegt.

Jetzt aktuellen
ZFA-NEWSLETTER

e ardd  lesen und bestellen

FORUM
AUSTR|A [ HIER ABONNIEREN! ]
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In Kirze
E—

Andritz lédt am Don-
)) nerstag, den 26. Mérz
2026, um 10:30 Uhr in

den Steiermarksaal/Grazer
Congress, 8010 Graz,
Schmiedgasse 2, zur 119. or-
dentlichen Hauptversamm-
lung.<

AT&S stérkt den
)) Standort in Fehring mit
einem umfassenden In-

vestitionsprogramm. Mehr als
30 Millionen Euro flieBen in
neue Technologien, Nachhaltig-
keit und zusétzliche Arbeits-
plétze. 50 neue Jobs und eine
Lehrlingswerkstatt fir den Fach-
kréftenachwuchs entstehen.<

Bajaj Mobility. KTM
)) AG hat einen Kredit
zur Refinanzierung

ihrer bestehenden Verbindlich-
keiten gegeniiber der Bajaj
Auto International Holdings
B.V. erhalten. Im Zuge der Sa-
nierung im vergangenen Jahr
hatte die Bajaj Auto Internatio-
nal Holdings B.V. der KTM AG
zur Finanzierung der Sanie-
rungsplanquote im Mai 2025
ein Darlehen in Héhe von 450
Millionen Euro ausgereicht. Der
aktuelle Refinanzierungskredit
hat ein Gesamtvolumen von
550 Millionen Euro.<

IMPRESSUM BORSE EXPRESS GmbH

bet-at-home. Laut
)) Stimmrechtsmitteilung
hat Jochen Dickinger

seinen Anteil von 4,93 auf 6,01
Prozent erhdht.<

BKS Bank schléagt der
)) Hauptversammlung am
08. Mai eine Divi-

dende von 0,50 Euro (Vorjahr:
0,40 Euro) je Stammstiickaktie
fir das Geschéftsjahr 2025
vor. <

Burgenland Hol-
)) ding l&adt am Freitag,
13. Mérz 2026, um

10:00 Uhr (MEZ) ins Technolo-
giezentrum Eisenstadt, Markt-
straf3e 3, AT-7000 Eisenstadt,
zur 37. ordentlichen Hauptver-
sammlung.<

CA Immobilien hat
)) zwei grof3e, langfris-
tige Mietvertrége fur

das Anna-Lindh-Haus im Berli-
ner Teilmarkt Europacity unter-
zeichnet und damit fiir die
Birofldchen eine Vorvermie-
tungsquote von 100% erzielt.
Damit wird die Immobilie eine
annualisierte Bruttomiete von
7,9 Mio. Euro erzielen.

Erste Group. Deut-
)) sche Bank bestdtigt fir
die Aktie die Empfeh-

lung Kaufen - und erhsht das
Kursziel von 112,0 auf 115,0
Euro. Letzter Kurs: 103,5 Euro.

MEDIENEIGENTUMER B&rse Express GmbH, Mélkerg. 4/2, 1080 Wien
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FACC wurde von Em-
)) braer ausgewdhlt, um
neue Interior-Kompo-

nenten fir die neuen Business
Jet Modelle Praetor 600E und
500E zu entwickeln und zu fer-
tigen. <

oekostrom AG
)) nimmt den Betrieb
einer neuen Agri-Photo-

voltaikanlage in der Gemeinde
Héhnhart (Ortsteil Herbstheim,
Bezirk Braunau) auf. Das 7,8-
MWop-Projekt kombiniert Ener-
gieerzeugung mit
landwirtschaftlicher Nutzung.<

Raiffeisen Bank In-
)) ternational verlén-
gert das Mandat von

Marie-Valerie Brunner als Vor-
standsmitglied fiir den Bereich
CIB Customer Coverage ab
dem 1. November 2026 um
fonf Jahre.<

voestalpine. Wiener
)) Privatbank reduziert
fir die Aktie die Emp-

fehlung von Halten auf Verkau-
fen - und erhsht das Kursziel
von 36,5 auf 41,5 Euro. Letzter
Kurs: 48,6 Euro.<

Wienerberger. Laut
)) Directors’ Dealings-
Liste kaufte Vorstand

Heimo Scheuch 3000 Aktien zu
im Schnitt 28,078 Euro. <

Int. Unternehmens-
)) news.

Ubernahmegeriichte rund um
1&1 und United Internet.
Laut spanischem Nachrichten-
portal "El Espanol” befindet
sich der spanische Telekomkon-
zern Telefonica in Gespré-
chen mit 1&1, einer Tochter

boerse-express:

von United Internet, iber eine
Ubernahme. Der Kaufpreis soll
zwischen 4,5 bis 5 Milliarden

Euro liegen.

Fiir 2026 peilt BASF ein berei-
nigtes EBITDA zwischen 6,2
Milliarden und 7,0 Milliarden
Euro an. Damit kénnte das Er-
gebnis bis zu sechs Prozent zu-
legen, aber auch bis zur
gleichen Héhe zuriickgehen.
2025 fiel der operative Gewinn
um 9,5 Prozent auf knapp 6,6
Milliarden Euro. Die Dividende
fir 2025 will der BASF-Vor-
stand mit 2,25 Euro je Aktie
stabil halten.

Der Essenslieferdienst Deli-
very Hero hat 2025 nach
einem guten vierten Quartal
deutlich mehr verdient. So stieg
das bereinigte EBITDA auf
Basis vorldufiger Zahlen auf
tber 900 Millionen Euro - im
Vorjahr waren es 692,5 Millio-
nen. Der Bruttowarenwert
(Gross Merchandise Value,
GMYV) erhohte sich von rund
48,8 auf knapp 49,2 Milliar-
den Euro. Der um Gutscheine
bereinigte Gesamtumsatz aller
Segmente kletterte von 12,8
auf 14,8 Milliarden Euro.

Die British-Airways-Mutter IAG
ist im vergangenen Jahr zu
neuen Héhen aufgestiegen.
Obwohl die Zahl der Fluggéste
leicht sank, legte der operative
Gewinn vor Sondereffekten
dank héherer Erlése und gesun-
kener Spritkosten um 13 Pro-
zent auf gut finf Milliarden
Euro zu. Der Uberschuss wuchs
um 22 Prozent auf 3,3 Milliar-
den Euro, der Umsatz um 3,5
Prozent auf 33,2 Milliarden
Euro.

<ag/red>



https://www.boerse-express.com/
https://www.boerse-express.com/agb/
https://www.boerse-express.com/impressum

27/02/26

Seite 3

BORSE EXPRESS

AMAG

Die Margen kommen
(politisch) unter Druck

KAPSCH TRAFFICCOM

Weltweite Marktschwache
schlagt durch

2025

Amag erzielte im Geschafts-
jahr 2025 einen Umsatz von
1,48 Milliarden Euro (+2,1%),
ein EBITDA von 137,0 Mio. (-
23,5%), ein EBIT von 56,9
Mio. (-26,2%) und einen
Uberschuss von 34,0 Millio-
nen Euro (-21,3%) - entspre-
chend 0,96 Euro je Aktie
(nach 1,23 Euro).

Der Dividendenvorschlag
liegt bei 0,75 Euro je Aktie

h 1,20 Euro).
CEO Helmut Kaufmann s (nach 1,20 Euro)

7,4 % hdheren durchschnittlichen Aluminiumpreis flhr-

ten bei der Amag zu einem Umsatzplus von 2,1 Pro-
zent. Der stark von der Handelspolitik beeinflusste
Wettbewerb plus anhaltend hohe Energie- und Personal-
kosten (am Standort Ranshofen) fihrten jedoch zu einem
erhéhten Margendruck und brachten beim EBITDA einen
Rickgang von 23,5 Prozent, der sich in etwa bis unter den
Strich fortsetzte. Der Free Cashflow erreichte mit 115,3 Mil-
lionen trotzdem den héchsten Wert in der Bérsengeschichte
des Konzerns.Auch fur das neue Geschéftsjahr rechnet die
Amag mit einem volatilen Umfeld mit handelspolitischen Un-
sicherheiten - vor allem aufgrund der Aluminiumzélle in den
USA. Allerdings werde fur den Weltmarkt eine stérkere
Nachfrage nach Primér- und Sekundéaraluminium erwartet.<

Amag seit Anfang 2025 (plus 50-MA) bahabaha

AMAG Austria Metall AG | AMAG Austria Metall AG EMA (50D)

Ein geringeres Absatzvolumen (-1,7%) bei einem um
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1.-3. QUARTAL. 2025/26

Kapsch TrafficCom erzielte
in den ersten drei Quartalen
des Geschéftsjahrs 2025/26
einen Umsatz von 307,4 Mio.
Euro (-25,1%), ein EBITDA
von 22,1 Mio. (+17,0%), ein
EBIT von 12,4 Mio. (+110%)
und einen Uberschuss von
2,7 Mio. Euro (nach minus
7,1 Mio.) - entsprechend
+0,19 Euro je Aktie nach -
0,50 Euro.

CEO Georg Kapsch

beigestellt

von Kapsch TrafficCom waren von anhaltend gerin-

gen Umsatzen geprégt, das dritte Quartal zeigte nur
eine leichte Verbesserung. Das Ergebnis verzeichnete auf-
grund des Sondereffektes aus Deutschland (23 Mio. Euro)
im Berichtszeitraum einen signifikanten Zuwachs.

Die wesentlichen Effekte aus dem Wegfall der Projekte
und der Entschadigung aus Deutschland zeigen sich im Seg-
ment Maut in der Region EMEA (Europa, Naher Osten,
Afrika). Zudem war insbesondere das Mautsegment weltweit
von dem schwachen Markt geprégt. Der Beitrag zum Ge-
samtumsatz betrug im Berichtszeitraum nur 70%, das Seg-
ment Verkehrsmanagement trug 30% bei. Im Mautsegment
ging der Umsatz von um 31% auf 215 Mio. Euro zuruck.

Furs Gesamtjahr erwartet das Management einen Umsatz
in der GréBenordnung von rund 420 Mio. Euro und ein EBIT
in der GréBenordnung von rund 7 Millionen.<

Kapsch TrafficCom seit Anfang 2025 (plus 50-MA) koyfin

Kapsch TrafficCom AG | Kapsch TrafficCom AG EMA (50D)

D ie ersten drei Quartale des Geschéaftsjahres 2025/26

2025 Apr2025 Jul 2025 0Oct 2025 Jan 2026

Das sagen die Analysten

Das sagen die Analysten

Kaufen Halten Verkaufen Kaufen Halten Verkaufen
Empfehlungen 1 2 0 Empfehlungen 2 1 0
Kursziel: 27,8 EUR von 24,0 EUR bis 33,0 EUR Kursziel: 6,9 EUR von 5,8 EUR bis 8,5 EUR
Quelle: koyfin Quelle: koyfin
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OEKOSTROM AG

beigestellt

Produzent und Anbieter von 100% erneuerbarem

Strom mit Sitz in Wien. Sie wurde im Jahr 1999 aus
der Umweltschutz- und Anti-Atombewegung heraus ge-
grindet, hat sich als gréBter unabhéngiger Energieversor-
ger fir saubere Energie in Osterreich etabliert und deckt
drei Geschéftsbereiche ab:

Produktion: Das Unternehmen betreibt rund 40 eigene
Wind- und PV-Kraftwerke in Osterreich und Nachbarl&andern
und erweitert kontinuierlich seinen Kraftwerkspark.

Handel: Als erfahrener Energiehandelsakteur vermarktet
die oekostrom AG erneuerbare
Energie und sorgt fir optimale DAS UNTERNEHMEN
Einbindung der erzeugten oeokostirom AG
Strommengen in den Strom- Laxenburger StraBe 2, 1100
markt. ) Wien

Vertrieb: Uber digitale und
kundenorientierte  Angebote
werden Privat- und Gewerbe- Vorstandsvorsitzender:
kunden mit sauberem Strom  Ulrich Streibl
versorgt.

Das Unternehmen liefert
100% Strom aus erneuerbaren
Quellen — Wind, Sonne, Was-  IR: Lucia Mayr-Harting
ser und Biomasse. Dazu |ucia.mayr-harting@oekost-
kommt die Mdglichkeit fir Kun-  rom.at
den, selbst Strom zu produzie-
ren und ins Netz einzuspeisen. Heute versorgt die
oekostrom AG mehr als 120.000 aktive Kunden mit Strom,
der zu 100% aus erneuerbaren Quellen stammt.

Strategisch investiert das Unternehmen weiter in den Aus-
bau erneuerbarer Kraftwerke, mit Schwerpunkten auf Wind,
Photovoltaik und innovativen Hybridprojekten. Zudem en-
gagiert sich die oekostrom AG in der Optimierung von Ge-
nehmigungsverfahren und der ErschlieBung neuer Méarkte
im Ausland.

Die AG ist als Burgerbeteiligungsgesellschaft mit mehr als
3000 Aktionaren organisiert. Die Aktie ist nicht gelistet - es
gibt einen Eigenhandel. <

D ie oekostrom AG ist ein bedeutender ésterreichischer

https://oekostrom.at/

Vorstand

Jan Haupler

PV-Park

Aktionarsstruktur
143091 ALTIEN

2 Aktionar:innen
iiber 50.000 Aktien

max. 100 Aktien
259.230 AETIEN €=~
13 Aktionar:innen 1 ”9:% 305630 M‘E"
10.001-50.000 Aktien 1.140 Aktionarinnen
101-500 Aktien
i i
e A C B owspm

5.001-10.000 Aktien

613330 ALTIEN é/’/

316 Aktionar:innen
1.001-5.000 Aktien

Quelle: (Max Manz)

Quelle: (oekostrom)

50956 ALTIEN

1.225 Aktionér:innen

428 Aktionar:innen
501-1.000 Aktien

1.855.812 Aktien
3.147 Aktiondrinnen
12.308.092,76 EUR Grundkapital

Aktie seit 6 Jahren

€ 40,00

€ 35,00

€ 30,00

€ 25,00

€ 20,00

€ 15,00

€ 10,00

€5,00

€0,00

Quelle: (oekostrom)

stimme.at
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PALFINGER

CEO Andreas Klauser beigestellt

alfinger ist ein international fihrender Technologie-
P und Maschinenbaukonzern mit Fokus auf hydraulische

Hebe-, Lade- und Verladesysteme. Seit der Bérsen-
notierung an der Wiener Bérse 1999 ist das Unternehmen
im Prime Market gelistet und Teil relevanter Indizes wie ATX
Prime. Die rund 12.350 Mitarbeitenden erwirtschafteten
2024 einen Umsatz von etwa 2,36 Mrd. Euro.

Strategisch verfolgt Palfinger die ,Reach Higher — Strategy
2030+“, die auf drei Saulen basiert: Kunden- und Markt-
wertsteigerung, ausgewogenes profitables Wachstum und
operative Exzellenz. Nachhaltigkeit, Digitalisierung und welt-
weite Kunden-N&he stehen im
Mittelpunkt, ebenso wie die DAS UNTERNEHMEN
Optimierung von Prozessen PALFINGER AG
und Services Uber den 9esam- | . morechtshausener Bun-
ten Produktlebenszyklus hin-  gesstrage 8, A-5101 Berg-
weg. heim

Das Produktportfolio umfasst
ein breites Spektrum an Hebe-
I6sungen, darunter Ladekrane,
Hubarbeitsbilhnen, Mithahme-  Andreas Klauser
stapler, Abroll- und Haken-La- Vorstand
d e sy s teme ., gsyrohbichler Alexander
Eisenbahnsysteme, Marine- Susanek, Maria Koller
krane und Spezialanwendun-
gen. Diese Angebote richten
sich an Kunden in Bau, Logis-
tik, Recycling, Transport und
maritimen Bereichen.

Das Technologie- und Maschinenbauunternehmen Palfin-
ger ist weltweit vernetzt: Mit rund 30 Fertigungs- und Mon-
tagestandorten in Europa, Nord- & Stidamerika sowie Asien
plus einem globalen Vertriebs- und Servicenetz mit Gber
5000 Stutzpunkten in Gber 130 Landern gewéhrleistet das
Unternehmen N&he zu Kunden und schnelle Services.

Die regionale Aufstellung stérkt die Marktprésenz in Kern-
regionen wie EMEA, Nordamerika und Asien-Pazifik und fér-
dert zugleich den weltweiten Ausbau von Service- und
After-Sales-Leistungen. <

www.palfinger.com

Vorstandsvorsitzender

IR: Hannes Roither

h.roither@palfinger.com

Anteil (in %)

= Fam. Palfinger = Sonstige

Quelle: (Palfinger)

Aktionarsstruktur Quelle: (Palfinger)

Aktie seit 10 Jahren

|| paingrac

SMA(50)
| M

Quelle: (baha/BE)

aaaaa

a

2007 201¢ 2019 2020 2021 202

2025 20%

stimme.at
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VINCENZO VEDDA
CHIEF INVESTMENT OFFICER, DWS

durcheinander

Die Kinstliche Intelligenz fordert gerade die Aktien-

marktintelligenz heraus. Wen sie verschlingt und wem

sie nutzt, dariber wechseln die Meinungen im Wo-
chentakt. Von der erhéhten Nervositat lassen wir uns nicht
anstecken. Wir gehen davon aus, dass die KlI-Euphorie wei-
tergeht, in einem insgesamt positiven Aktienmarktumfeld. Es
ist aber unserer Meinung nach schwer, in einen breiten Kl-
Korb zu investieren, vielmehr missen Einzeltitel selektiv
ausgewahlt werden.

Mega-Sektorrotation zum Jahresauftakt. Der gute Jah-
resstart an den Aktienmarkten tauscht darliber hinweg, dass
es unter der Haube ordentlich brodelt. Einzeltitel mit zwei-
stelligen Tagesverlusten sind keine Ausnahme; defensive
Sektoren legen gegenuber Wachstumswerten so stark zu
wie zuletzt in Zeiten von Covid, Finanzkrise oder Internet-
blase: im S&P 500 liegen nach sieben Wochen die Basis-
konsumguter Uber zehn
Prozent im Plus und der
Softwaresektor um tber 20
Prozent im Minus. Lineari-
tat ist dem KI-Segment
fremd; vermeintliche Gewissheiten werden im Handumdre-
hen revidiert; Gewinner und Verlierer geben sich die Hand.
Die Anleger sind nervds. Doch letztlich passt das Marktge-
schehen zu unserer Uberzeugung, dass wir keine Kl-Blase,
sondern einen Kl-Boom erleben, dem die Bérse mit ,ratio-
nalem Uberschwang® folgt.

Was tun?
Dranbleiben!

Gold(Al)locks stutzt Aktien. Die Wirtschaft wachst solide
und die Gewinne der bérsennotierten Unternehmen legen
noch starker zu — zweistellig in den USA flr die kommenden
Jahre. In den USA und Europa unterstiitzen eine expansive
Fiskalpolitik und die Aussicht auf stabile oder sinkende Zen-
tralbankzinsen. Die Gefahr, dass die Rendite 10-jahriger US-
Staatsanleihen sich Uber 4,5 Prozent festsetzen kdnnte,
betrachten wir als sehr gering — eine wichtige Stitze fur
Wachstumswerte. Die Berichtssaison zum vierten Quartal
2025 hat gezeigt, dass die Kl-Firmen weiterhin hohes Ge-
winnwachstum liefern.

Rationaler Uberschwang — KIl ist struktureller Boom,
nicht Blase. Auch 2026 bleibt die KI-Dynamik ungebro-
chen: die funf groBen Hyperscaler dirften ihre Investitionen
um mehr als 50 Prozent hochfahren, womit sie die Erwar-
tungen erneut Gbertroffen hatten. Ebenso Ubertrafen bereits

jetzt viele Kl-Produkteinfihrungen die Erwartungen und es
berichtete eine zunehmende Anzahl groBer Konzerne vom
erfolgreichen Kl-Einsatz. Kl ist kein isoliertes Sonderthema,
sondern ein sektoribergreifender Treiber zur Umsatzsteige-
rung und/oder Kostenreduzierung. Anders als zu Zeiten der
Internetblase sehen wir Teile, aber nicht den Gesamtmarkt
als Uberwertet an. Wir sprechen auch insofern von rationa-
len, und nicht irrationalem Uberschwang, da wir keine Uber-
kapazitdten im Markt sehen und keine sektorweite
Uberschuldung droht. Googles jiingste Anleihenplatzierung
- 32 Milliarden Dollar binnen 24 Stunden -, zeigt, wie locker
das Geld far Kl noch sitzt.

Schlachtfelder meiden, auf Engpéasse setzen. Seit Jah-
resanfang wurde ein Sektor nach dem anderen an der Bérse
abgestraft, der unter dem Verdacht stand, ein von Kl ver-
meintlich leicht angreifbares Geschéaftsmodell zu haben. Fir-
men aus den Sektoren Software, Datenlieferanten und
-verarbeiter oder Marktplatze etwa. Die Bewertung des Soft-
waresektors ist dadurch so schnell und stark wie selten ein-
gebrochen. Wir meiden diesen Brennpunkt jedoch weiterhin,
auch wenn die Kurse einiger Hersteller geschéftskritischer
Betriebssoftware ihren Boden gefunden haben durften. Wir
bevorzugen weiterhin Firmen, die in Bereichen mit Ange-
botsengpéassen tétig sind. Dazu gehdren die Halbleiterher-
steller (vor allem Speicher-Chips) aus Asien; Unternehmen,
die im weiteren Sinne die Infrastruktur der Kl zur Verfigung
stellen, insbesondere die Elektrifizierung; oder aber die
Energiehersteller und -verteiler selbst. Die Engpésse haben
dariiber hinaus aus unserer Sicht den Charme, den Aufbau
von Uberkapazitaten vorzubeugen.

Uberkapazititen auch in wachsenden Markten moglich.
Entlang der langen Kl-Wertschdpfungskette kénnen sich
Engpéasse und Uberkapazitaten die Hand geben. Daher kén-

boerse-express:
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nen nicht nur Firmen, deren Geschaftsmodell durch Kl an-
gegriffen werden kénnen, zu den Boérsenverlierern zahlen.
Es reicht, in einem Sektor tatig zu sein, dessen Angebot
schneller als die Nachfrage wéachst — das ist auch bei hohem
Marktwachstum maoglich. So dynamisch, wie sich der Kil-

Die Bewertung des
Softwaresektors ist
so schnell und stark
wie selten
eingebrochen. Wir
meiden diesen
Brennpunkt jedoch
weiter, auch wenn
die Kurse einiger
Hersteller geschafts-
kritischer Betriebs-
software ihren
Boden gefunden
haben dirften.

Markt zeigt, kbnnen Eng-
passe schnell in ein
Uberangebot umschlagen
— was auch KI-Pioniere
dann zum Straucheln brin-
gen kann.

Auf regionale Streuung
achten. Wir haben jingst
den US-Aktienmarkt
herab- und den europai-
schen und japanischen
Markt heraufgestuft. Wir
glauben, dass frisches An-
lagegeld nicht mehr auto-
matisch in den
technologielastigen US-
Markt flieBen wird. Die
Sorgen um weitere Kl-ge-

triebene Disruptionen dirf-
ten der Ausweitung der Bewertungsmultiplikatoren Grenzen
setzen. Den Wunsch der Investoren, sich regional breiter
aufzustellen, sehen wir ungebrochen.

Volatilitat kein Grund, Kl an der Bérse zu meiden. Wir
glauben, dass 2026 aus Anlegersicht weniger von Makro-,
als von Sektor- und Unternehmensthemen gepréagt sein
wird. Mit Marktrliicksetzern und hoher intra- und intersekto-
raler Volatilitdt wird zu rechnen sein. Kein Grund, das KI-
Thema zu meiden, wenn man folgende Punkte beachtet:

1. Kurse laufen lassen, also rationale Euphorie dort zulas-
sen, wo Wachstum und Wertschdpfung sichtbar sind. So-
lange der Wirtschaftszyklus weiterlauft, dirfte auch der
Schwung an der Bérse anhalten.

2. Ungewissheit, und damit jene umkampften Sektoren mei-
den, in denen unklar bleibt, in welchem MaBe sie von Kl ob-
solet gemacht werden.

3. Den Fokus auf Engpéasse legen, in denen Knappheit
Preissetzungsmacht und Ertragsvisibilitat schafft.

Im Portfoliokontext folgen wir folgendem Dreiklang: Uber
Aktien an technologischen Innovationen teilhaben. Dabei
aber in die Breite gehen und nicht nur auf Kl im engeren
Sinne setzen. Uber die Streuung auf verschiedene Anlage-
klassen und Regionen zudem die Stabilitat des Portfolios er-
héhen. Auf diese Weise partizipiert man am strukturellen
Aufwértspotenzial, bei gleichzeitiger Widerstandsféhigkeit
gegenlber Schocks, die bei dieser geopolitischen Gemen-
gelage nicht ausgeschlossen werden kdénnen. <

Ein passender ETF gesucht?

Mit dem Borse Express
ETF-Finder Ihren
Anlagewunsch
umsetzen

Name, WKN, ISIN

Anlageschwerpunkt (Region)

Alle ~ Alle * Alle

Anbiater Fondsauflage: &lter als

Sharpe Ratio (mindestens)

Alle ~ Alle v Alle

boerse-express:



https://www.boerse-express.com/tools/boersetools/etf-finder/
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VON WALTER KOZUBEK
ZERTIFIKATEREPORT-HERAUSGEBER

g

Thy ssenKrupp-Bonus mit
34%-Chance und 35%
Sicherheitspuffer

ihren Wert mehr als verdoppeln und erreichte am 11.
Februar 2026 bei 12,48 Euro den héchsten Kurs seit
vielen Jahren. Nach der Versffentlichung der durch hohe
Restrukturierungskosten verursachten schwachen Quartals-
zahlen korrigierte die Aktie des Industrie- und Technologie-
konzerns zuletzt auf ihr aktuelles Niveau bei 10,70 Euro.
Wegen des Riickenwindes seitens der Politik und der Um-
gestaltung des Unternehmens bekréftigten die Experten von
Jefferies & Company mit einem von 12,50 auf 13 Euro an-
gehobenen Kursziel ihre Kaufempfehlung fir die Thyssen-
Krupp-Aktie. Andererseits bestédtigte die Investmentbank
Barclays ihre ,,Underweight”-Einschétzung fir die Aktie.

D ie ThyssenKrupp-Aktie konnte seit dem Frishjahr 2025

Anlage-ldee: Risikobereite Anleger, die nun eine Investi-
tion in die als ,leicht unterbewertet” eingeschétzte Thyssen-
Krupp-Aktie in Erwégung ziehen, kdnnten als Alternative
zum direkten Aktienkauf die Anschaffung eines sehr attrak-
tiv ausgestatteten Bonus-Zertifikates mit Cap ins Auge fas-
sen, das auch bei einer kréftigen Kurskorrektur des
Aktienkurses sehr hohe Renditechancen erméglichen wird.
Bonus-Zertifikate mit Cap erméglichen nicht nur bei stei-
genden Notierungen der ThyssenKrupp-Aktie, sondern auch
bei seitwdérts oder deutlich nachgebenden Kursen hohe Ren-
ditechancen. Als Gegengeschaft fir die attraktiven Seit-

wdrtschancen miissen Zertifikateanleger auf das unbe-
grenzte Gewinnpotenzial des Aktieninvestments und Divi-
dendenzahlungen verzichten.

Die Funktionsweise:Wenn die ThyssenKrupp-Aktie bis
zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die Barriere bei
7 Euro berihrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-
Zertifikat mit Cap am 24. Juni 2027 mit dem Bonusbetrag in
Héhe von 12 Euro zuriickbezahlt.

Die Eckdaten: Beim BNP Paribas-Bonus-Zertifikat mit Cap
auf die ThyssenKrupp-Aktie (ISIN: DEOOOPK2SPCO) befin-
den sich Bonuslevel und Cap bei 12 Euro. Der Cap definiert
den maximalen Auszahlungsbetrag des Zertifikates. Die bis
zum Bewertungstag, den 18. Juni 2027, aktivierte Barriere
liegt bei 7 Euro. Beim ThyssenKrupp-Aktienkurs von 10,70
Euro konnten Anleger das Zertifikat mit 8,95 Euro erwer-
ben. Der Kauf des Zertifikates ist somit im Sinne der Inves-
toren mit einem wesentlich geringeren Kapitalaufwand als
die direkte Anschaffung der Aktie verbunden.

Die Chancen: Da Anleger das Zertifikat derzeit mit 8,95
Euro kaufen kénnen, erméglicht es bis zum Juni 2027 einen
Bruttoertrag von 34,08 Prozent (gleich 25 Prozent pro
Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag niemals
um 34,58 Prozent auf 7 Euro oder darunter fdllt.

Die Risiken: Berijhrt der Kurs der ThyssenKrupp-Aktie bis
zum Bewertungstag die Barriere bei 7 Euro und die Aktie
notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann wird
das Zertifikat mit dem am Bewertungstag fixierten Schluss-
kurs der Aktie, maximal mit dem Cap, zuriickbezahlt. Wird
dieser unterhalb von 8,95 Euro festgestellt, dem Kaufkurs
des Zertifikats, werden Anleger einen Verlust erleiden.<

Finde Dein Zertifikat

Der Borse Express
Zertifikate-Finder

Gesucht? Gefunden!

Raiffeisen
Zertifikate

X

SOCIETE
GENERALE



https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/bonus-zertifikate/stuttgart/pk2spc
https://www.sg-zertifikate.at
https://www.raiffeisenzertifikate.at/ 
https://www.boerse-express.com/tools/boersetools/derivate-finder/
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Schelhammer
Capital 1832

IThre Zukunft
vergolden.

Mit dem Online-Goldshop
der stirksten Privatbank Osterreichs.

Entdecken Sie die Vorteile unseres Online-Goldshops:

GroRe Auswahl: Wir bieten Ihnen eine grof3e Auswahl

an Goldminzen, Goldbarren und anderen Edelmetallen.

Komfortable Bestellung:
Bestellen Sie einfach und bequem von Zuhause aus.

Schnelle Lieferung: Wir liefern Ihre Bestellung schnell

und sicher an Ihre Wunschadresse.

www.goldshop.schelhammercapital.at

Eine Marketingmitteilung der Schelhammer Capital Bank AG

I GRAWE

Bankengruppe
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https://goldshop.schelhammer.at/



