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Besser wia a Sta am Schädl
Das dritte Rezessionsjahr en suite dürfte 
Österreich erspart bleiben. Für heuer erwartet 
die Oesterreichische Nationalbank (OeNB) 
einen Anstieg des Bruttoinlandsprodukts 
(BIP) von 0,3 Prozent. 2026 soll es dann ein 
Plus von 0,8 Prozent geben. 
Bei der Inflation rechnen die Nationalbank-
Ökonomen heuer mit einem Anstieg des Har-

monisierten Verbraucherpreisindex (HVPI) 
auf 3,5 Prozent, nach 2,9 im Jahr 2024. 2026 
sollen es 2,4 Prozent sein. 
Auch zum Budget hat die OeNB eine Prog-
nose: Für 2025 wird ein Budgetsaldo von 
minus 4,2 Prozent des BIP prognostiziert, 
2026 dürfte es sich auf minus 3,8 Prozent be-
laufen.
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Lange machten Anleger:innen einen großen Bogen um den japanischen Akti-

enmarkt. Erst im Jahr 2012 wurde er wiederentdeckt. Seitdem zeigt der Markt 

eine positive Entwicklung. Im „Thema im Fokus“ beleuchten wir die Gründe, 

zeigen auf, mit welchen Herausforderungen das Land der aufgehenden Son-

ne derzeit zu kämpfen hat – und erklären, warum Investments mit Teilschutz 

gerade jetzt interessant sein könnten. 

Auch der Goldpreis kennt seit Jahren nur eine Richtung. Größter Treiber hinter 

der Klettertour sind die Zentralbanken – allen voran China, das seine Reserven 

kräftig aufgestockt hat. Viele Minenbetreiber arbeiten dadurch heute deutlich 

profitabler als noch vor wenigen Jahren. Vor diesem Hintergrund stellen wir 

Ihnen in der Rubrik „Fonds im Fokus“ einen globalen Aktienfonds vor, der 

überwiegend in Aktien investiert, die im Goldsektor tätig sind.

Außerdem erklären wir, warum die ehemalige Schoeller-Bleckmann Oilfield 

Equipment AG nicht nur ihren Namen geändert, sondern auch ihren Ge-

schäftsschwerpunkt verlagert hat, werfen einen Blick hinter die Kulissen der 

Krypto-Handelsplattform Coinbase, und zeigen auf, was Airbus neben seinen 

Flugzeugen sonst noch so im Portfolio hat.

Viel Spaß beim Lesen und ein erfolgreiches Investieren!
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Thema im Fokus:Aktienmarkt Japan: 
Zwischen Allzeithochs 
und strukturellen Herausforderungen
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MIX I

»Kontron Laut Di-
rectors’ Dealings-Liste 
kaufte Vorstand Han-

nes Niederhauser 212.000 Ak-
tien zu im Schnitt 15,71 Euro. <

»Steyr Motors hat 
eine für die Markt-
durchdringung zentrale 

Emissionszertifizierung für seine 
Schiffsmotoren in China erhal-
ten. Damit erschließt sich Steyr 
Motors neue Marktchancen im 
weltweit wichtigsten maritimen 
Markt. Die C2-Zertifizierung 
setzt Emissionsstandards für 
Schiffsmotoren, insbesondere 
im Bereich der Binnenschifffahrt 
und küstennahen Anwendun-
gen. Sie ist Teil der Bemühun-
gen Chinas, die 
Umweltbelastung durch Emissio-
nen zu reduzieren und die Luft-
qualität zu verbessern. Im Jahr 
2024 sicherten sich chinesische 
Werften circa 74 % aller globa-
len Neubauaufträge und halten 
derzeit etwa 63 % des weltwei-

ten Auftragsbestands für 
Schiffsneubauten. Basierend 
auf aktuellen Marktschätzun-
gen liegt der nun zusätzlich 
adressierbare Markt bei 
40.000 Motoren pro Jahr – 
was einem jährlichen Marktpo-
tenzial von rund 5 Mrd. Euro 
entspricht. „Wir sehen konkret 
die Chance, dank der C2-Zerti-
fizierung zusätzliche Aufträge 
im Volumen von mindestens 
100 Mio. Euro für den Zeit-
raum bis 2030 generieren zu 
können”, heißt es.< 
 »Internationale Un-

ternehmensnews.  

Adobe hat dank einer starken 
Nachfrage nach seiner Soft-
ware und der zunehmend er-
folgreichen Vermarktung seiner 
KI-Werkzeuge erneut die Ge-
schäftsziele für 2025 angeho-
ben. Der Umsatz soll nun 
zwischen 23,65 und 23,70 Mil-
liarden Dollar liegen und der 
bereinigte Gewinn je Aktie bei 
20,80 bis 20,85 Dollar. 
Im abgelaufenen Quartal über-
traf der Umsatz mit 5,99 Milli-

arden Dollar die Analystener-
wartungen von 5,91 Milliarden. 

Der Verwaltungsrat der spani-
schen Bank Sabadell emp-
fiehlt seinen Aktionären, das 
feindliche Übernahmeangebot 
des Konkurrenten BBVA abzu-
lehnen.  

Der Start eines von Hyundai 
Motor mitbetriebenen Batterie-
werks in den USA verzögert 
sich nach einer Großrazzia der 
Einwanderungsbehörde um 
mindestens zwei bis drei 
 Monate. Das Werk im US-Bun-
desstaat Georgia, ein Gemein-
schaftsunternehmen mit LG 
Energy Solution, war in der ver-
gangenen Woche Schauplatz 
der bisher größten Razzia des 
US-Heimatschutzministeriums 
an einem Standort. 

Die Aktie des Hollywood-Kon-
zerns Warner Bros. Disco-
very ist nach einem 
Medienbericht über Übernah-

mepläne seitens des Rivalen Pa-
ramount Skydance um mehr als 
ein Viertel hochgesprungen. 
Paramount war erst vor weni-
gen Wochen von der Firma 
Skydance des Filmproduzenten 
David Ellison übernommen wor-
den. Warner Bros. Discovery 
war zuletzt an der Börse rund 
40 Milliarden Dollar wert. Der 
Paramount-Konzern schafft 
rund 18 Milliarden Dollar. <

»Internationale Kon-
junkturnews.  

Kaffee, Schokolade, Obst - stei-
gende Preise für viele Lebens-
mittel haben die Teuerung in 
Deutschland wieder über die 
Zwei-Prozent-Marke getrieben. 
Im August lagen die Verbrau-
cherpreise um 2,2 Prozent über 
dem Niveau des Vorjahresmo-
nats, bestätigte das Statistische 
Bundesamt. Für Juni und Juli 
hatten die Statistiker eine Infla-
tionsrate von jeweils 2,0 Pro-
zent errechnet.<ag/red> 
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ANLEGEN MIT ZERTIFIKATEN

Fast 60 Prozent der Anlegerinnen und Anleger verfolgen 
mittel- bis längerfristige Anlagestrategien und halten 
strukturierte Wertpapiere länger als zwölf Monate (59,6 

Prozent). Das ergab die aktuelle Online-Umfrage Trend des 
Monats im September, die der BSW gemeinsam mit den 
Börsen Stuttgart und gettex exchange sowie mehreren 
reichweitenstarken Finanzportalen durchgeführt hat. 14,8 
Prozent haben einen Anlagehorizont zwischen sechs und 

zwölf Monaten, 13,9 Prozent agieren in einer Zeitspanne 
von einem bis sechs Monaten. Gut 10 Prozent der Teilneh-
mer halten ihre Positionen in strukturierten Wertpapieren 
kürzer als einen Monat (11,7 Prozent). 

„Strukturierte Wertpapiere haben für den Großteil der An-
leger eine strategische Bedeutung. Mit ihren risikoreduzie-
renden Eigenschaften ergänzen die zumeist defensiven 
Anlageprodukte die klassischen Depotbausteine: Sie er-
möglichen attraktive Renditen und verlässliche Zinseinkom-
men auch in stagnierenden oder sogar in moderat fallenden 
Märkten, wenn Aktien es schwer haben“, sagt Christian Voll-
muth, geschäftsführender Vorstand des Bundesverbands für 
strukturierte Wertpapiere (BSW).<

UMFRAGE 

Zertifikate für die mittel- bis 
langfristige Positionierung 

Wie lange halten Sie strukturierte Wertpapiere durchschnittlich im Depot? (bSW)
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FONDS

Aktien Deutschland - die Top-Fonds per 31.08.2025 Scope

Aktien Österreich - die Top-Fonds   per 31.08.2025 Scope
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Die vollständigen Angaben zu den Wertpapieren, insbesondere zur Struktur und zu den mit einer Investition verbundenen Risiken, sind in dem Basisprospekt, nebst etwaiger Nachträge, 
sowie den jeweiligen Endgültigen Bedingungen beschrieben. Es wird empfohlen, dass potenzielle Anleger diese Dokumente lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung tre昀en, um die 
potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Diese Dokumente sowie das Basisinformationsblatt sind auf der Internetseite 
des Emittenten, Vontobel Financial Products GmbH, Bockenheimer Landstraße 24, 60323 Frankfurt am Main, Deutschland, unter prospectus.vontobel.com verö昀entlicht und werden beim 
Emittenten zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die Billigung des Prospekts ist nicht als Befürwortung der angebotenen oder zum Handel an einem geregelten Markt zugelassenen 
Wertpapiere zu verstehen. Bei den Wertpapieren handelt es sich um Produkte, die nicht einfach sind und schwer zu verstehen sein können.

markets.vontobel.com

Unternehmen erhöhen
Bitcoin Bestände

Werbung

Wie Firmen strategisch Bitcoin  
in ihrer Bilanz halten. Jetzt informieren.
Der Solactive Bitcoin Holders Index bietet die Möglichkeit, an der Wertent- 
wicklung von ausgewählten börsennotierten Unternehmen teilzuhaben,  
die Bitcoin strategisch in ihrer Bilanz halten und somit von den Entwicklungen 
rund um den Bitcoin pro昀tieren könnten.

Anleger tragen das Markt- und Emittentenrisiko.

Haben Sie Fragen zu diesen Produkten?
Sie erreichen uns unter der kostenlosen Kunden-Hotline 00800 93 00 93 00 oder informieren  
Sie sich unter markets.vontobel.com.
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