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ams-OSRAMund Kontron zeigen auf

Gleich drei Osterreichische Aktien kommen Wienerberger findet sich auf der anderen
heute in den Top- und Flop-Listen der euro- Seite der Tabelle wider. Beide Listen werden
paischen Mérkte auf: Unter den (in einem U(brigens von je zwei Schweizer Vertretern
schwachen Umfeld - Stichwort Zollunsicher- angefiihrt: OC Oerlikon und Orior als Top-
heiten, Iran-Krise...) Bestperformern befin- Performer, bei Leclanche und der Bellevue
den sich ams-OSRAM und Kontron. Group geht’s dafiir zweistellig bergab.

HEBELPRODUKTE
AUF DEN

BITCOIN- UND
ETHER-FUTURE
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THE LEO GRAND THE LEO GRAND

Bex Media ladt qualifizierte Kapitalmarktteilnehmer zu einem
exklusiven Side Event ein. Die Veranstaltung ist nach dem
aktuellen Lehrplan der Gew. Vermogensberater
von meine-weiterbildung.at zertifiziert.

03.03.2026

Vortrage - Fingerfood - Networking

Hotel THE LEO GRAND
Bauernmarkt 1, 1010 Wien
18.00 - 20.00 Uhr

Commodity Capital AG - Michael Kopf
,Rohstoffminen - Unverzichtbarer Motor der Weltwirtschaft*

Robert Beer Investment GmbH - Matthias Herold
»Seriensieger dank Top-Performern - Ein Blick auf RB LuxTopic Prinzip*

€

[ Anmeldung erforderlich J

Anderungen vorbehalten
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In Kirze
E—

ADX Energy. Die lau-
)) fenden Testergebnisse
an der Erkundungsboh-

rung Welchau-1 in der ober-
dsterreichischen Gemeinde
Molln bestétigen das Potenzial
von Leichtdl mit einer Ausdeh-
nung in den westlich gelegenen
Scheitel der Welchau-Antiklinal-
struktur. Die neue Probe weist
dieselbe Dichte auf wie das
Leichtdl, das aus einer tieferen
Formation gewonnen wurde.
ADX-Chairman lan Tchacos
nennt die Tests ,sehr ermuti-
gend”. Sie deuten auf ein po-
tenziell bedeutendes
Leichtélvorkommen sowie tiefer
liegendes Gaskondensat hin.<

Amag. Montega stuft
)) die Aktie mit der Emp-
fehlung Kaufen ein -

und nennt 33,0 Euro als Kurs-
ziel. Letzter Schlusskurs: 29,7
Euro.<

Andritz l&dt am Don-
)) nerstag, den 26. Mérz
2026, um 10:30 Uhr in

den Steiermarksaal/Grazer
Congress, 8010 Graz,
Schmiedgasse 2, zur 119. or-
dentlichen Hauptversamm-
lung.<

Burgenland Hol-
)) ding l&adt am Freitag,
13. Mérz 2026, um

10:00 Uhr (MEZ) ins Technolo-
giezentrum Eisenstadt, Markt-
strafle 3, AT-7000 Eisenstadt,
zur 37. ordentlichen Hauptver-
sammlung.<

betathome.com hat
)) zwei neue Grof3aktio-
ndre. Stefan Sulzba-

cher hélt nun 23,85% an der
Gesellschaft (davon 19,86% in
Form von aufschiebend beding-
ten Kaufvertréigen). 24,85% an
der Gesellschaft hélt nun Franz
Omer (davon 19,86% in Form
von aufschiebend bedingten
Kaufvertréigen). Omer ist Griin-
der der Gesellschaft und ge-
hérte ihrem Vorstand bis Ende
Februar 2022 an. Sulzbacher
ist ehemaliger CEO von Inter-
wetten. <

CA Immo hat in ihrem
)) Dissseldorfer Biroge-
bdude CIELO drei neue

Mietvertrége iber insgesamt
rund 3400 m? Biirofléiche abge-
schlossen.

oekostrom AG star-
)) tet den Bau ihres ersten
Photovoltaikkraftwerks

in Kérnten. In Pribelsdorf in der
Marktgemeinde Eberndorf (Be-
zirk Vélkermarkt) entsteht um
etwa zwei Millionen Euro auf
einer ehemaligen Kiesgrube
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WIENERBERGER

Der nachste Zukauf steigert
die Gesamtrendite

2025

Wienerberger erzielte im
Geschaftsjahr 2025 einen
Umsatz von 4,57 Mrd. Euro
(+1%), ein EBITDA von 721
Mio. (+2%), ein EBIT von
332 Mio. (+13%) und einen
Uberschuss von 166 Mio.
Euro (+108%) - entspre-
chend 1,52 Euro je Aktie
nach 0,72 Euro.

Der Dividendenvorschlag
liegt bei unverénderten 0,95
Euro je Aktie.

D ie Zahlen 2025 von Wienerberger sind bekannt (siehe

Tabelle). Auch dass flir 2026 ein leicht verbessertes

operatives EBITDA von rund 760 Mio. Euro (2025:
754 Mio. - Marge 16,5%) erwartet wird ... vor eventuellen Zu-
kaufen. So einen Zukauf gibt es nun mit der Italcer-Gruppe,
Hersteller keramischer Lésungen - von sehr kleinen Fliesen
bis hin zu groBformatigen Platten - mit Fertigungszentren in
Italien und Spanien. Italcer erzielt einen Jahresumsatz von
rund 350 Mio. Euro und eine EBITDA-Marge von mehr als
20 Prozent.

Italcer setzt branchenfiihrende Nachhaltigkeitsstandards
um und war der erste europaische Hersteller von Wand- und
Bodenfliesen, der einen zu 100% elektrisch betriebenen
Brennofen einsetzt (der weltweit erste elektrische Brennofen
fur die Ziegelproduktion steht bei Wienerberger im ober-
Osterreichischen Uttendorf ).<

Wienerberger seit Anfang 2025 (plus 50-MA) koyfin

[ Wi Wnerberger AG 30706 015 052+ | WIE Winerbergr G EMA 50D 2032

Das sagen die Analysten

Kaufen Halten Verkaufen
Empfehlungen 4 2 1
Kursziel: 32,9 EUR von 25,0 EUR bis 36,6 EUR
Quelle: koyfin
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(Neuanmeldungen gingen nach
den jiingsten Einbriichen um

1,6 Prozent auf 7.187 Autos zu-
rick. )eine PV-Anlage mit 2,6
MWbp Leistung (Jahresproduk-
tion von 3,6 GWh), die kiinftig
rund 1000 Haushalte mit saube-
rem Strom versorgt. <

Rosenbauer. Nu-
)) Ways bestitigt fir die
Aktie die Empfehlung

Kaufen - und erhsht das Kurs-
ziel von 54,0 auf 61,0 Euro.
Letzter Kurs: 48,4 Euro. <

Uniqa verstérkt ihre
)) Konzern-Governance:
Rita Wittmann, Leiterin

Group Legal & Compliance,
Ubernimmt zusétzlich die Funk-
tion der Generalsekretdrin der
UNIQA Gruppe. Wittmann
folgt auf Harald Weiser, der
nach 39 Jahren im Unterneh-
men und nach rund 25 Jahren
in dieser Schlisselrolle in den
Ruhestand tritt.<

Int. Unternehmens-
)) news.

Der Chipkonzern Elmos Semi-
conductor will heuver stérker
gewachsen. So soll der Erlés
um elf Prozent (plus/minus drei
Prozentpunkte) steigen. Die
EBIT-Marge soll sich auf 24 Pro-
zent (plus/minus 2 Prozent-
punkte) verbessern.
Vergangenes Jahr stieg der Um-
satz um 0,3 Prozent auf 582,6
Millionen Euro. Dabei bremsten
der starke Euro sowie verhal-
tene Abrufe von Kunden, insbe-
sondere im ersten Halbjahr. Im
Jahresverlauf seien zunehmend
reale Bestellmengen zuriickge-
kehrt, heif3t es. Das EBIT sank
um 12,8 Prozent auf gut 127
Millionen Euro, die entspre-
chende Marge von 25,1 auf
21,8 Prozent.

Der US-Logistikkonzern Fedex
dréingt mit einer Klage gegen
die Regierung von Président
Donald Trump auf eine Riicker-
stattung bereits gezahlter Zslle.

Nach einem Gewinnsprung
2025 diirfte sich die Dynamik
beim Dialyseanbieter Fresenius
Medical Care (FMC) deutlich
verlangsamen. Konzernchefin
Helen Giza schlief3t fir das be-
reinigte operative Ergebnis
2026 sowohl einen Zuwachs
als auch einen Riickgang im
mittleren einstelligen Prozentbe-
reich zu konstanten Wechsel-
kursen nicht aus. Grund ist vor
allem die Einfilhrung eines mo-
derneren Dialysegerdtes in den
USA, die zu Buche schlégt. Ver-
gangenes Jahr zog diese Kenn-
ziffer noch - auch dank des
Sparprogramms - um 23% auf
2,21 Milliarden Euro an, wéh-
rungsbereinigt lag das Plus bei
27 Prozent. Unter dem Strich
schnellte das Konzernergebnis
um 82% auf 978 Mio. Euro in
die Hohe. Die Aktiondre sollen
eine leicht auf 1,49 Euro er-
héhte Dividende erhalten. Der
Umsatz stieg zu konstanten
Wechselkursen um 5 Prozent
auf gut 19,6 Mrd. Euro.

Gute Geschdfte mit neuen Tur-
binen, Ersatzteilen und War-
tung haben dem Minchner
Triebwerksbaver MTU 2025
einen kréftigen Gewinnsprung
beschert. Das bereinigte EBIT
wuchs um 29 Prozent auf 1,35
Milliarden Euro. Der Uber-
schuss sprang um 60 Prozent
auf gut eine Milliarde Euro
nach oben. Jetzt soll die Divi-
dende von 2,20 auf 3,60 Euro
klettern. Fiir 2026 stellt der
neue Vorstandschef Johannes
Bussmann weitere Steigerungen
von Umsatz und Gewinn in Aus-
sicht. <ag/red>

BRANCHE

Europas Automobilmarkt
nimmt den Gang wieder raus

ixabay gimono

von sechs Prozent I&sst der europdische Neuwagen-

markt zum Jahresbeginn jede Dynamik vermissen:
Die Neuzulassungen in der EU lagen im Janner vier Prozent
unter dem Vorjahreswert und damit sogar knapp 23 Prozent
unter dem Niveau des Vor-Corona-Jahres 2019.

»Eine nachhaltige Belebung des europédischen Neuwa-
genmarkts ist derzeit nicht erkennbar”, konstatiert Axel
Preiss, Leiter Industrials bei EY Osterreich und erwartet, ein
schwieriges Jahr flr die Automobilbranche in Europa: ,An-
gesichts ricklaufiger Verkaufszahlen in wichtigen Mérkten
wie den USA und China verschérft das die angespannte
Lage der europaischen Hersteller zusatzlich.”

Der Volkswagen-Konzern behielt im Janner seine Markt-
fihrerschaft in der EU mit einem Anmeldeminus von 3,7 Pro-
zent auf 219.708 Fahrzeuge. Bei der VW-Tochter Porsche
war der Ruckgang mit 14,6 Prozent besonders stark.

Stellantis und Renault folgen dem Wolfsburger Konzern
auf den Platzen. Von Autos des BMW-Konzerns wurden im
ersten Jahresmonat 3,3 Prozent weniger angemeldet, vom
schwabischen Rivalen Mercedes-Benz vier Prozent mehr.

Deutlich gestiegen sind im Janner allerdings die Neuzu-
lassungen von Elektroautos: in der EU um 24 Prozent ge-
genlber dem Vorjahresmonat (Tesla verlor 1,6 Prozent auf
7187 Autos). Der Elektro-Marktanteil hat sich in der EU damit
von 14,9 Prozent auf 19,3 Prozent erhéht. Allerdings lag der
Elektro-Marktanteil im vierten Quartal des Vorjahres noch
deutlich Uber der 20-Prozent-Marke, im Dezember bei 22,6
Prozent. Fir das laufende Jahr rechnet Preiss mit einem
Wachstum der Elektro-Neuzulassungen in der EU von etwa
30 Prozent und einem Marktanteil im Gesamtjahr von knapp
23 Prozent.<

N ach einem starken Dezember 2025 mit einem Plus
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VON WALTER KOZUBEK
ZERTIFIKATEREPORT-HERAUSGEBER

Discount-Strate-

€

Nestlé
gien

2025 sank der Gewinn des Konzerns um 17 Prozent
auf 9 Mrd. Franken. Vor allem gestiegene Rohstoffpreise
driickten die Profitabilitat. Immerhin legte das vom Markt
stark beachtete organische Umsatzwachstum - bereinigt um
Wechselkurse sowie Zu- und Verkéufe - dank Preiserhs-
hungen um 3,5 Prozent zu. Fiir das laufende Jahr stellt
Nestlé ein organisches Wachstum von rund 3 bis 4 Prozent
in Aussicht. Die bereinigte operative Marge von 16,1 Pro-
zent soll sich 2026 verbessern. Die Dividende will der Kon-
zern dennoch leicht auf 3,10 Franken je Aktie anheben.
Zudem passt Nestlé seine Governance-Struktur an: Der bis-
herige Nachhaltigkeitsausschuss wird zum Wissenschafts-,
Technologie- und Nachhaltigkeits-Ausschuss erweitert, wiéh-
rend der Préasidial- und Corporate-Governance-Ausschuss
aufgeldst wird. Wer den defensiven Einstieg in den Lebens-
mittel-Sektor sucht, kénnte sich mit diesen wechselkursgesi-
cherten Discount-Zertifikaten positionieren.

estlé S.A. (CH0038863350) bekommt die Folgen
hoher Kosten und schwacher Nachfrage zu spiiren.

Wechselkursgesicherte Discount-Strategie mit 6,2
Prozent Puffer (Juni). Das wechselkursgesicherte Dis-
count-Zertifikat der SG mit der ISIN DEO00SJ9L818 erzielt
beim Preis von 75,20 Euro maximale Ertréige von 4,80 Euro
oder 19 Prozent p.a., sofern die Aktie am 19.6.26 zumin-
dest auf Héhe des Caps von 80 Franken notiert. Baraus-
gleich in allen Szenarien.

AN AR AN N

Foto: Pixabay pixel1

Wechselkursgesicherte Discount-Strategie mit 11,2
Prozent Puffer (September). Mehr Puffer gibt’s mit
Laufzeit September und tieferem Cap: Der Discounter mit
der ISIN DEOOOFA5MMB?9 bringt beim Preis von 71,15 Euro
eine maximale Rendite von 3,85 Euro oder 9,2 Prozent p.a.,
wenn die Aktie am 18.9.26 auf oder ilber dem Cap von 75
Franken schlief3.

Zinsdifferenz und Volatilitét von Euro und Franken sorgen
derzeit fir giinstige Konditionen bei der Wechselkurssiche-
rung: Die wéhrungsgesicherten Zertifikate (Quanto) weisen
eine héhere Rendite auf als ihre nicht-gesicherten Pendants.
Wer also nicht gerade mit einer starken Aufwertung des
Franken rechnet, greift zur Quanto-Variante und fixiert
damit die Wechselkursrelation auf 1:1.

ZertifikateReport-Fazit: Die Preismacht rettet Nestlé
auch in schwierigem konjunkturellem Umfeld das Umsatz-
wachstum. Anleger, die davon ausgehen, dass der Lebens-
mittelgigant die strategische Wende ziigig schafft und die
Aktie zumindest seitwdrts tendiert, kann sich den Discount-
Zertifikaten entsprechend positionieren. Der Quanto-Me-
chanismus eliminiert Chancen und Risiken des
Wechselkurses. <

Finde Dein Zertifikat
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Schelhammer
Capital 1832

IThre Zukunft
vergolden.

Mit dem Online-Goldshop
der stirksten Privatbank Osterreichs.

Entdecken Sie die Vorteile unseres Online-Goldshops:

GroRe Auswahl: Wir bieten Ihnen eine grof3e Auswahl

an Goldminzen, Goldbarren und anderen Edelmetallen.

Komfortable Bestellung:
Bestellen Sie einfach und bequem von Zuhause aus.

Schnelle Lieferung: Wir liefern Ihre Bestellung schnell

und sicher an Ihre Wunschadresse.

www.goldshop.schelhammercapital.at

Eine Marketingmitteilung der Schelhammer Capital Bank AG

I GRAWE

Bankengruppe
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https://goldshop.schelhammer.at/



