
BÖRSE EXPRESS

IM FOKUS EVN

Marktkapitalisierung 2572,3 2.903,20 3.036,30 2.377,10 1.898,60 1.772,50 1.821,30 2.030,80
Umsatz 2.146,50 2.204,00 2.078,70 2.215,60 2.046,60 2.135,80 1.974,90 2.105,90
EBITDA 519 631,7 671,8 721,6 604,4 583,2 184,1 540
Marge 24,18 28,66 32,32 32,57 29,53 27,31 9,32 25,64
EBIT 245,5 273 204,8 184,3 167 127,2 -435,5 147,3
Marge 11,44 12,39 9,85 8,32 8,16 5,96 -22,05 6,99
Gewinn vor Steuern 262 373,5 355,7 325,5 198,9 207,9 -373,3 170,7
Marge 12,21 16,95 17,11 14,69 9,72 9,73 -18,90 8,11
Überschuss 192 302,4 254,6 251 156,4 148,1 -299 109,3
Marge 8,94 13,72 12,25 11,33 7,64 6,93 -15,14 5,19
Gewinn/Aktie 1,11 1,7 1,43 1,41 0,88 0,83 -1,68 0,61
KGV 13,12 9,49 11,8 9,37 11,99 11,87 — 18,51
Dividenden / Aktie 0,5 0,5 0,47 0,44 0,42 0,42 0,42 0,42
Dividendenrendite 3,5 2,92 2,8 3,2 4 4,29 4,17 3,74
Kurs/Buchwert 0,56 0,67 0,78 0,81 0,75 0,75 0,75 0,71
Eigenkapitalrendite 4,34 7,44 7,57 9,29 6,46 6,26 -11,43 3,9
Gesamtkapitalrentabilität 3,78 3,56 3,86 2,4 2,22 -4,23 1,55
EBIT/Zins 5,3 3,79 2,82 2,16 1,4 -4,5 1,57
Eigenkapitalquote 55,59 52,26 48,8 42,26 39,84 38,48 42,28

Die Zahlen

Börse Express Anlage-Note: 3+
*das BE-Rating im Schulnotensystem soll mit S&P
(BBB) bzw. Moody’s (Baa2) vergleichbar sein. Anmer-
kung: das offizielle Rating der EVN liegt bei A bzw. A1
(das Land NÖ als beherrschender Aktionär).

ALLE ANGABEN IN MIO. EURO, AUSSER ANGABEN ZU AKTIE,

ODER VERHÄLTNISZAHLEN.            QUELLE: BLOOMBERG/BE

2020e 2019 2018 2017 2016≠ 2015 2014 2013

Der CEO: Stefan SzyszkowitzAnteilsgrafik

Umsatz nach Segment 2019 in ProzentUmsatz - regionale Aufteilung 2019 in %



BÖRSE EXPRESS

IM FOKUS EVN

Kaufen Halten Verkaufen

Empfehlungen 3 2 0

Konsensrating*: 4,00

Kursziel 20,0 Euro Kurspotenzial +40%
Quelle: Bloomberg: * von 1 bis 5, je höher desto besser

Das sagen die Analysten Quelle:  (Bloomberg 5x/BE)

EVN seit 10 Jahren EVN vs. ATX seit 10 Jahren (in %)

EVN seit Jahresbeginn

Positionierung. Die EVN bietet in ihrem Heimmarkt
Strom, Gas, Wärme, Trinkwasserver- sowie Abwasserent-
sorgung und thermische Abfallverwertung aus einer Hand
- Stichwort Multi Utility. Weiters gehören der Betrieb von
Netzen für Kabel-TV und Telekommunikation sowie das
Angebot verschiedener Energiedienstleistungen für Pri-
vat- und Businesskunden sowie für Gemeinden zur Pro-
duktpalette. Das Energiegeschäft im Ausland umfasst den
Stromverkauf an Endkunden in Deutschland, Bulgarien
und Nordmazedonien, den Gasverkauf an Endkunden in
Kroatien, sowie die Stromproduktion in Nordmazedonien,
Bulgarien, Albanien und Deutschland. Weitere Aktivitä-
ten sind Wärmeproduktion und -verkauf an Endkunden
in Bulgarien, die Beschaffung von Strom, Gas und ande-
ren Primärenergieträgern, sowie der Handel mit Strom
und Gas auf Großhandelsmärkten. Dazu wird das Um-
weltgeschäft weiteres strategisches Standbein aufgebaut. 

Analysten zur Aktie. Positiv eingestellte Analysten-Emp-
fehlungen zu AT&S sind leicht in der Mehrheit, negative
Stimme gibt’s gar keine. Die Experten errechnen im

Schnitt ein Kursziel von 20,0 Euro, was einem Aufwärts-
potenzial von 40% entspricht. Am positivsten gestimmt ist
Lueder Schumacher, der 24,6 Euro als höchstes Kursziel
vorgibt. Mit 15,0 Euro ist Juan Camilo Rodrigez von Kep-
ler Cheuvreux am kritischten eingestellt. Letzter Schluss-
kurs: 14,28 Euro.

Die Aktie. Ihr bisheriges Hoch erreichte die Aktie am
05.11.2006 mit 24,91 Euro. Das Tief datiert vom
11.08.1992 mit 3,19 Euro. Heuer bewegte sich der Kurs bis
dato in einer Bandbreite zwischen 11,0 und 18,36 Euro - in
Summe gibt es YTD eine Performance von minus 17,3 Pro-
zent - der Wiener Aktienleitindex ATX (EVN ist im
ATXPrime mit 1,3% gewichtet) liegt bei minus 31,1 Pro-
zent. In den vergangenen zehn Jahren legte die Aktie
(inkl. Dividenden) mehr als 55 Prozent zu, im Schnitt 4,6
Prozent pro Jahr. Beim ATX waren es 0,8 Prozent.

IR-Kontakt. Gerald Reidinger, 
gerald.reidinger@evn.at
Mehr zur Aktie auf www.boerse-express.com <red>

Produktbeispiele: Strom, Gas, Wasser

www.boerse-express.com
mailto:gerald.reidinger@evn.at
https://www.boerse-express.com/boerse/aktie/evn-ag+tts-399913


BÖRSE EXPRESS

IM FOKUS AT&S

Marktkapitalisierung 621,6 521 594,4 854,7 399,8 501,2 567,8 339,9
T12M Nettoumsatz 1.121,50 1.000,60 1.028,00 991,8 814,9 762,9 667 589,9
Marktkap./Umsatz 0,55 0,52 0,58 0,86 0,49 0,66 0,85 0,58
EBITDA 244 194,5 250,1 226 130,9 167,5 167,6 127,2
Marge 21,76 19,44 24,33 22,79 16,06 21,96 25,13 21,56
EBIT 65,5 47,4 117,2 90,3 6,6 77 90,1 53,9
Marge 5,84 4,74 11,40 9,10 0,81 10,09 13,51 9,14
Gewinn vor Steuern 62 40,9 115,2 75,5 -10,9 68,8 85 42,8
Marge 5,53 4,09 11,21 7,61 -1,34 9,02 12,74 7,26
Überschuss 52 13,1 80,7 53,6 -22,9 56 69,3 38,2
Marge 4,64 1,31 7,85 5,40 -2,81 7,34 10,39 6,48
Gewinn/Aktie 1,08 0,34 2,08 1,38 -0,59 1,44 1,78 1,24
Kurs-Gewinn-Verhältnis 18,88 39,44 7,36 15,94 — 8,96 8,21 7,06
Dividenden / Aktie 0,19 0,6 0,36 0,1 0,1 0,36 0,2 0,2
Dividendenrendite 1,18 4,47 2,35 0,45 3,5 2,79 1,37 2,15
Kurs/Buchwert 0,92 0,89 0,94 1,59 0,74 0,88 0,94 0,87
Eigenkapitalrendite 6,76 2,16 13,81 9,94 -4,13 9,54 13,93 10,97
Gesamtkapitalrentabilität 0,72 4,87 3,61 -1,65 4,36 6,48 4,65
EBIT/Zins 3,78 8,85 6,21 0,46 8,35 7,13 5,19
Eigenkapitalquote 41,02 45,03 46,48 37,59 42,31 49,5 42,65

Die Zahlen

Börse Express Anlage-Note: 3+ *das BE-Rating im Schulnotensystem soll mit S&P
(BBB) bzw. Moody’s (Baa2) vergleichbar sein. 

ALLE ANGABEN IN MIO. EURO, AUSSER ANGABEN ZU AKTIE,

ODER VERHÄLTNISZAHLEN.            QUELLE: BLOOMBERG/BE

2020e 2019 2018 2017 2016≠ 2015 2014 2013

Der CEO: Andreas GerstenmayerAnteilsgrafik

Umsatz nach Segment 2019 in ProzentUmsatz E_dnkunden - regionale Aufteilung 2019 in %



BÖRSE EXPRESS

IM FOKUS AT&S

Kaufen Halten Verkaufen

Empfehlungen 3 2 0

Konsensrating*: 4,20

Kursziel 21,2 Euro Kurspotenzial +32%
Quelle: Bloomberg: * von 1 bis 5, je höher desto besser

Das sagen die Analysten Quelle:  (Bloomberg 5x/BE)

AT&S seit 10 Jahren AT&S vs. ATX seit 10 Jahren (in %)

AT&S seit Jahresbeginn

Positionierung. AT&S ist europäischer Marktführer und
weltweit einer der führenden Hersteller von hochwerti-
gen Leiterplatten und IC-Substraten. Leiterplatten sind die
Schnittstelle zwischen den elektronischen Endgeräten
und den mechanischen und elektronischen Bauteilen (z.B.
Halbleiter). AT&S Leiterplatten werden in mobilen End-
geräten (Smart-phones, -watches, Tablets, Notebooks etc.),
Industrieelektronik (Prozesssteuerung, Sensorik...), Auto-
motive (Getriebesteuerung, Kamera- und Sicherheitssys-
teme....) sowie Medizin- und Gesundheitstechnik
(Hörgeräte, Herzschrittmacher...) eingesetzt. IC-Substrate
sind das Bindeglied zwischen Mikrochips und Leiterplat-
ten beim Einsatz von Mikroprozessoren. AT&S produziert
IC-Substrate für Notebooks, Desktops und Server. Der
Konzern verfügt über Produktionsstandorte in Europa
und Asien und beschäftigt rund 10.000 Mitarbeiter.

Analysten zur Aktie. Positiv eingestellte Analysten-Emp-
fehlungen zu AT&S sind leicht in der Mehrheit, negative
Stimme gibt’s gar keine. Die Experten errechnen im

Schnitt ein Kursziel von 21,15 Euro, was einem Aufwärts-
potenzial von 32% entspricht. Am positivsten gestimmt ist
Jörg-André Finke von HSBC, der 24,0 Euro als höchstes
Kursziel vorgibt. Mit 16,5 Euro ist Teresa Schinwald von
der RCB am kritischten eingestellt. Letzter Schlusskurs:
16,0 Euro.

Die Aktie. Ihr bisheriges Hoch erreichte die Aktie am
09.01.2018 mit 27,95 Euro. Das Tief datiert vom
24.02.2009 mit 2,444 Euro. Heuer bewegte sich der Kurs
bis dato in einer Bandbreite zwischen 9,20 und 23,62 Euro
- in Summe gibt es YTD eine Performance von minus 20,2
Prozent - der Wiener Aktienleitindex ATX (AT&S ist mit
1,3% gewichtet) liegt bei minus 33,4 Prozent. In den ver-
gangenen zehn Jahren legte die Aktie (inkl. Dividenden)
knapp 95 Prozent zu, im Schnitt 6,9 Prozent pro Jahr.
Beim ATX waren es 0,7 Prozent.
IR-Kontakt. Gerda Königstorfer, 
g.koenigstorfer@ats.net
Mehr zur Aktie auf www.boerse-express.com <red>

Produktbeispiele: PCB Produktion, Leiterplatte, 
Reinraumproduktion

www.boerse-express.com
mailto:g.koenigstorfer@ats.net
https://www.boerse-express.com/boerse/aktie/ats-austria-techsystemtech+tts-14246804


BÖRSE EXPRESS

IM FOKUS ANDRITZ

Marktkapitalisierung 3259,4 3.993,60 4.172,50 4.896,80 4.960,30 4.685,20 4.751,80 4.741,40
Umsatz 6.441,40 6.673,90 6.031,50 5.889,00 6.039,00 6.377,20 5.859,30 5.710,80
EBITDA 530,6 537,6 498 541,7 542,4 534,7 472 255,2
Marge 8,24 8,06 8,26 9,20 8,98 8,38 8,06 4,47
EBIT 354,8 234,8 321,6 378 378,5 377 306,4 89,5
Marge 5,51 3,52 5,33 6,42 6,27 5,91 5,23 1,57
Gewinn vor Steuern 283,9 180,9 304,2 400,6 398,4 376,4 299,4 80,3
Marge 4,41 2,71 5,04 6,80 6,60 5,90 5,11 1,41
Überschuss 175 127,8 222 263 274,6 267,7 210,9 66,6
Marge 2,72 1,91 3,68 4,47 4,55 4,20 3,60 1,17
Gewinn/Aktie 1,78 1,27 2,2 2,58 2,69 2,6 2,04 0,64
Kurs-Gewinn-Verhältnis 14,16 30,24 18,24 18,25 17,73 17,33 22,4 71,23
Dividenden / Aktie 1,08 0,7 1,55 1,55 1,5 1,35 1 0,5
Dividendenrendite 3,45 4,04 3,86 3,19 2,83 2,22 1,09 2,63
Kurs/Buchwert 2,44 3,18 3,08 3,66 3,67 3,85 4,62 5,26
Eigenkapitalrendite 17,11 10,14 16,97 20,01 21,75 24,12 21,95 6,98
Gesamtkapitalrentabilität 2,84 1,81 3,37 4,22 4,59 4,55 3,65 1,24
EBIT/Zins 3,39 6,91 8,58 10,05 14,96 10,96 2,55
Eigenkapitalquote 16,86 19,24 21,15 21,69 21,04 17,32 16,68

Die Zahlen

Börse Express Anlage-Note: 3- *das BE-Rating im Schulnotensystem soll mit S&P
(BB+) bzw. Moody’s (Ba1) vergleichbar sein. 

ALLE ANGABEN IN MIO. EURO, AUSSER ANGABEN ZU AKTIE,

ODER VERHÄLTNISZAHLEN.            QUELLE: BLOOMBERG/BE

2020e 2019 2018 2017 2016≠ 2015 2014 2013

Der CEO: Wolfgang LeitnerAnteilsgrafik

Umsatz nach Produkt 2019 in ProzentAuftragseingang - regionale Aufteilung 2019 in %



BÖRSE EXPRESS

IM FOKUS ANDRITZ

Kaufen Halten Verkaufen

Empfehlungen 8 5 0

Konsensrating*: 4,15

Kursziel 39,4 Euro Kurspotenzial +26%
Quelle: Bloomberg: * von 1 bis 5, je höher desto besser

Das sagen die Analysten Quelle:  (Bloomberg 5x/BE)

Andritz seit 10 Jahren Andritz vs. ATX seit 10 Jahren (in %)

Andritz seit Jahresbeginn

Positionierung. Andritz ist ein internationaler Technolo-
giekonzern und liefert Anlagen, Systeme, Ausrüstungen
und Serviceleistungen für unterschiedliche Industrien.
Das Unternehmen gehört zu den Technologie- und Markt-
führern im Bereich Wasserkraft, in der Zellstoff- und Pa-
pierindustrie, der metallverarbeitenden Industrie und
Stahlindustrie sowie in der kommunalen und industriel-
len Fest-Flüssig-Trennung. Der Konzern ist auch im Be-
reich der Energieerzeugung (Dampfkesselanlagen,
Biomassekraftwerke, Rückgewinnungskessel sowie Gasi-
fizierungsanlagen) und Umwelttechnik (Rauchgas- und
Abgasreinigungsanlagen) tätig und beschäftigt zirka
29.500 Mitarbeitern an mehr als 280 Standorten über 40
Ländern weltweit 

Analysten zur Aktie. Positiv eingestellte Analysten-Emp-
fehlungen zu Andritz sind eindeutig in der Mehrheit, ne-
gative Stimme gibt’s gar keine. Die Experten errechnen
im Schnitt ein Kursziel von 39,95 Euro, was einem Auf-
wärtspotenzial von knapp 26% entspricht. Am positivsten

gestimmt ist Jörg-André Finke von HSBC, der 45,0 Euro als
höchstes Kursziel vorgibt. Mit 34,0 Euro ist Nikolaus Mau-
der von Kepler Cheuvreux am kritischten eingestellt. Letz-
ter Schlusskurs: 31,34 Euro.

Die Aktie. Ihr bisheriges Hoch erreichte die Aktie am
13.04.2015 mit 57,50 Euro. Das Tief datiert vom
28.02.2002 mit 2,38 Euro. Heuer bewegte sich der Kurs bis
dato in einer Bandbreite zwischen 22,96 und 39,28 Euro -
in Summe gibt es YTD eine Performance von minus 17,1
Prozent - der Wiener Aktienleitindex ATX (Andritz ist im
mit 6,3% gewichtet) liegt bei minus 28,7 Prozent. Seit dem
Börsegang im Juni 2001 legte die Aktie (inkl. Dividenden)
knapp 2000 Prozent zu, im Schnitt 17,1 Prozent pro Jahr.
Beim ATX waren es 5,5 Prozent.

IR-Kontakt. Petra Wolf, 
investors@andritz.com

Mehr zur Aktie auf www.boerse-express.com <red>

Produktbeispiele: Tissuemaschine, Kaltwalzwerk, 
Sortierer

www.boerse-express.com
mailto:investors@andritz.com
https://www.boerse-express.com/boerse/aktie/andritz-ag+tts-399905


BÖRSE EXPRESS

IM FOKUS

Marktkapitalisierung 1127,00 2198,30 2109,40 2810,30 3053,20 1846,60 1400,20 1105,40
Umsatz 1789,00 2105,20 2176,00 2259,40 2134,10 1976,80 1864,20 1859,00
EBITDA 191,80 326,90 382,00 502,50 428,30 290,10 240,30 225,40
Marge 10,72 15,53 17,56 22,24 20,07 14,68 12,89 12,12
EBIT 17,70 163,30 244,20 371,00 296,30 151,10 18,80 55,60
Marge 0,99 7,76 11,22 16,42 13,88 7,64 1,01 2,99
Gewinn vor Steuern 9,40 163,80 199,10 357,40 294,60 147,40 7,30 41,00
Marge 0,53 7,78 9,15 15,82 13,80 7,46 0,39 2,21
Überschuss 14,40 122,80 149,00 278,00 225,00 127,00 -13,50 50,10
Marge 0,80 5,83 6,85 12,30 10,54 6,42 -0,72 2,69
Gewinn/Aktie 0,34 4,63 5,61 10,47 8,48 4,78 -0,51 1,89
Kurs-Gewinn-Verhältnis198,85 17,88 14,16 10,11 13,56 14,55 — 35,89
Dividenden / Aktie 0,00 1,00 5,00 5,00 4,20 2,00 1,00 1,75
Dividendenrendite 6,04 6,42 4,13 1,83 1,51 3,48 5,04
Kurs-Buchwert-Verhältnis 0,76 1,45 1,40 1,90 2,29 1,58 1,37 1,04
Eigenkapitalrendite -0,57 8,15 10,01 19,77 17,95 11,58 -1,29 4,62
Gesamtkapitalrentabilität -0,23 4,27 5,81 10,85 8,94 5,31 -0,56 1,98
EBIT/Zins 14,64 27,61 26,96 15,80 6,48 0,73 2,13
Eigenkapitalquote 49,27 58,30 60,38 52,13 49,73 44,03 44,65

Lenzing

Börse Express Anlage-Note: 2 *das BE-Rating im Schulnotensystem soll mit S&P
(BBB+) bzw. Moody’s (Baa1) vergleichbar sein. 

ALLE ANGABEN IN MIO. EURO, AUSSER ANGABEN ZU AKTIE,

ODER VERHÄLTNISZAHLEN.            QUELLE: BLOOMBERG/BE

2020e 2019 2018 2017 2016≠ 2015 2014 2013

Der CEO: Stefan DoboczkyAnteilsgrafik

Faserumsatz nach Bereich 2019 in ProzentFaserumsatz - regionale Aufteilung 2019 in %



BÖRSE EXPRESS

IM FOKUS

Kaufen Halten Verkaufen
Empfehlungen 1 4 2
Konsensrating*: 2,86
Kursziel 48,6 Euro Kurspotenzial +12%

Quelle: Bloomberg: * von 1 bis 5, je höher desto besser

Das sagen die Analysten Quelle:  (Bloomberg 6x/BE)

Lenzing seit 10 Jahren Lenzing vs. ATX seit 10 Jahren (in %)

Lenzing seit Jahresbeginn

Positionierung. Lenzing ist ein weltweit agierendes Un-
ternehmen holzbasierter Cellulosefasern mit Sitz in Len-
zing, Österreich. Diese hochwertigen Fasern botanischen
Ursprungs werden in der Textilbranche (Damen-Oberbe-
kleidung, Sportswear, Heimtextilien...), in der Vlies-Bran-
che (Hygieneprodukte) und auch in technischen
Applikationen sowie in Schutz- und Arbeitskleidung, ein-
gesetzt. Als Produzent von Zellstoff und Fasern steht Len-
zing am Anfang der Wertschöpfungskette zur Produktion
von Textilien und Vliesprodukten. Zellstoff ist der wich-
tigste Rohstoff für die Produktion von botanischen Cellu-
losefasern. Lenzing erzeugt einen Großteil des Zellstoffes
selbst. Das soll qualitative und wirtschaftliche Vorteile
bieten. Um den Konzern noch besser gegen Preisschwan-
kungen abzusichern, gilt als Ziel, bis 2024 mehr als 75%
des Zellstoffs für die Faserproduktion selbst herzustellen.

Analysten zur Aktie. Neutral eingestellte Empfehlungen
zur Lenzing sind die Mehrheit, der Rest ist wiederum
mehrheitlich skeptisch eingestellt. Die Experten errech-

nen im Schnitt ein Kursziel von 48,6 Euro, was einem Auf-
wärtspotenzial von 12% entspricht. Am positivsten ge-
stimmt ist Teresa Schinwald von der RCB, die 66 Euro als
höchstes Kursziel vorgibt. Mit 43 Euro ist Matthias Pfei-
fenberger von der Deutsche Bank am kritischten einge-
stellt. Letzter Schlusskurs: 42,52 Euro.

Die Aktie. Ihr bisheriges Hoch erreichte die Aktie am
15.05.2017 mit 173,47 Euro. Das Tief datiert vom
18.01.1993 mit 4,26 Euro. Heuer bewegte sich der Kurs bis
dato in einer Bandbreite zwischen 35,36 und 85,65 Euro -
in Summe gibt es YTD eine Performance von minus 48,7
Prozent - der Wiener Aktienleitindex ATX (Lenzing ist mit
1,54% gewichtet gewichtet) liegt bei minus 26,9 Prozent.
In den vergangenen zehn Jahren erzielten Anleger mit der
Aktie einen Ertrag von 25,1 Prozent - entsprechend 2,26
Prozent pro Jahr - beim ATX waren es 2,04 Prozent. 
IR-Kontakt. Stephan Trubrich, 
s.trubrich@lenzing.com
Mehr zur Aktie auf www.boerse-express.com <red>

Lenzing inside: Abschminkpad, Automobilfilter und
Luxus-Mode

www.boerse-express.com
mailto:s.trubrich@lenzing.com
https://www.boerse-express.com/boerse/aktie/lenzing-ag+tts-398841


BÖRSE EXPRESS

IM FOKUS

Marktkapitalisierung 2315,30 3074,00 2115,50 2370,50 1938,60 2008,50 1345,10 1354,50
Umsatz 3003,20 3466,30 3305,10 3119,70 2973,80 2972,40 2834,50 2662,90
EBITDA 465,20 610,00 442,60 415,00 404,30 369,70 317,20 266,50
Marge 15,49 17,60 13,39 13,30 13,60 12,44 11,19 10,01
EBIT 136,90 362,70 239,80 178,70 190,60 163,10 -165,10 55,30
Marge 4,56 10,46 7,26 5,73 6,41 5,49 -5,82 2,08
Gewinn vor Steuern 113,70 315,30 195,30 144,90 158,50 107,00 -215,30 -3,10
Marge 3,79 9,10 5,91 4,64 5,33 3,60 -7,60 -0,12
Überschuss 36,80 262,20 147,10 137,20 113,50 69,00 -229,20 -6,40
Marge 1,23 7,56 4,45 4,40 3,82 2,32 -8,09 -0,24
Gewinn/Aktie 0,29 2,18 1,15 1,05 0,70 0,31 -2,26 -0,34
Kurs-Gewinn-Verhältnis 16,42 12,12 15,65 19,21 23,56 55,13 — —
Dividenden / Aktie 0,45 0,60 0,50 0,30 0,27 0,20 0,15 0,12
Dividendenrendite 2,22 1,89 2,22 1,35 1,22 0,89 1,06 1,05
Kurs-Buchwert 1,21 1,63 1,23 1,45 1,23 1,29 0,91 0,75
Eigenkapitalrendite 3,99 14,20 8,10 7,73 5,27 2,42 -16,16 -2,15
Gesamtkapitalrentabilität 0,60 6,66 3,97 3,76 3,10 1,84 -5,70 -0,15
EBIT/Zins 9,30 5,92 4,62 5,30 3,62 -2,89 0,87
Eigenkapitalquote 50,26 51,81 52,22 50,83 55,65 51,85 53,53

Wienerberger

Börse Express Anlage-Note: 2- *das BE-Rating im Schulnotensystem soll mit S&P
(BBB) bzw. Moody’s (Baa2) vergleichbar sein. 

ALLE ANGABEN IN MIO. EURO, AUSSER ANGABEN ZU AKTIE,

ODER VERHÄLTNISZAHLEN.            QUELLE: BLOOMBERG/BE

2020e 2019 2018 2017 2016≠ 2015 2014 2013

Der CEO: Heimo ScheuchAnteilsgrafik

Umsatz nach Produkt 2019 in ProzentUmsatz - regionale Aufteilung 2019 in %



BÖRSE EXPRESS

IM FOKUS

Kaufen Halten Verkaufen
Empfehlungen 6 4 0
Konsensrating*: 4,20
Kursziel 21,1 Euro Kurspotenzial +4%

Quelle: Bloomberg: * von 1 bis 5, je höher desto besser

Das sagen die Analysten Quelle:  (Bloomberg 5x/BE)

Wienerberger seit 10 Jahren Wienerberger vs. ATX seit 10 Jahren (in %)

Wienerberger seit Jahresbeginn

Positionierung. Auf der Grundlage zweihundertjähriger
Erfahrung entwickelt Wienerberger intelligente Baustoff-
und Infrastrukturlösungen - der (Vormauer-)Ziegel ist
mittlerweile nicht mehr das alles überstrahlende Produkt
(siehe Grafik). Der Konzern ist mit 201 Produktionsstand-
orten in 30 Ländern der größte Ziegelproduzent weltweit
und Marktführer bei Tondachziegeln in Europa sowie bei
Betonpflastersteinen in Zentral-Osteuropa und bei Rohr-
systemen in Europa. Das Portfolio umfasst Ziegel für
Wand, Fassade und Dach, Rohrsysteme aus Kunststoff und
Keramik sowie Flächenbefestigungen aus Beton und Ton.
Die Strategie verfolgt drei Schwerpunkte: organisches
Wachstum, Operational Excellence sowie Wachstumsin-
vestitionen und ein starkes industrielles Portfolio. Die
Aktie notiert seit 150 Jahren an der Wiener Börse. 

Analysten zur Aktie. Positiv eingestellte Analysten-Emp-
fehlungen zu Wienerberger sind eindeutig in der Mehr-
heit, negative Stimme gibt’s gar keine. Die Experten
errechnen im Schnitt ein Kursziel von 21,1 Euro, was

einem Aufwärtspotenzial von 5% entspricht. Am positivs-
ten gestimmt ist Yassine Touahri von On Field Invest-
ments, die 25,0 Euro als höchstes Kursziel vorgibt. Mit
18,0 Euro ist Tobias Wörner von MainFirst am kritischten
eingestellt. Letzter Schlusskurs: 20,10 Euro.

Die Aktie. Ihr bisheriges Hoch erreichte die Aktie am
04.Juni 2007 mit 51,84 Euro. Das Tief datiert vom 18. März
2009 mit 4,21 Euro. Heuer bewegte sich der Kurs bis dato
in einer Bandbreite zwischen 11,50 und 28,38 Euro - in
Summe gibt es YTD eine Performance von minus 24,1 Pro-
zent - der Wiener Aktienleitindex ATX (Wienerberger ist
im mit 6,4% gewichtet) liegt bei minus 28,9 Prozent. In
den vergangenen zehn Jahren legte die Aktie im Schnitt
(inkl. Dividenden) um 8,3 Prozent zu, beim ATX waren es
1,8 Prozent.

IR-Kontakt. Anna Maria Grausgruber, 
investor@wienerberger.com
Mehr zur Aktie auf www.boerse-express.com <red>

Produkt/Projektbeispiele: Pipelife Fußbodenheiz-Sy-
steme / Tondachziegel / Semmelrock Flächenbefesti-
gung

www.boerse-express.com
mailto:investor@wienerberger.com
https://www.boerse-express.com/boerse/aktie/wienerberger-ag+tts-399972


BÖRSE EXPRESS

IM FOKUS

Marktkapitalisierung 88 54 77,2 41,6 35,9 38,1 101,5
Umsatz 20,8 48,8 29,2 44 78,1 134,5 82 106,8
EBITDA 29,9 4,3 33,6 21,5 29,3 17,1 18,8
Marge 61,27 14,73 76,36 27,53 21,78 20,85 17,60
EBIT 35,9 19,8 28,1 25,7 -9,9 -5,2 35,6
Marge 73,57 67,81 63,86 32,91 -7,36 -6,34 33,33
Gewinn vor Steuern 70,5 5 43 23,8 -41,8 -36,8 12,1
Marge 144,47 17,12 97,73 30,47 -31,08 -44,88 11,33
Überschuss 61,5 5,9 40,5 17,4 -17,8 -20,7 3
Marge 126,02 20,21 92,05 22,28 -13,23 -25,24 2,81
Gewinn/Aktie 1,16 0,11 0,75 0,32 -0,33 -0,38 0,06
Kurs-Gewinn-Verhältnis 1,41 9,09 1,9 2,41 — — 31,33
Dividenden / Aktie 0,06 0,06 0,06 0 0 0 0
Dividendenrendite 3,68 6 1,75 — — — —
Kurs-Buchwert-Verhältnis 0,56 0,49 0,7 0,59 0,67 0,53 1,12
Eigenkapitalrendite 45,65 5,31 44,77 28,11 -28,34 -25,45 3,29
Gesamtkapitalrentabilität 18,96 2,11 13,01 4,92 -4,23 -4,13 0,65
EBIT/Zins 5,2 2,98 3,93 2,01 -0,46 -0,24 1,75
Eigenkapitalquote 44,05 30,87 31,47 12,03 6,2 11,69 17,53

Warimpex

Börse Express Anlage-Note: 2- *das BE-Rating im Schulnotensystem soll mit S&P
(BBB+) bzw. Moody’s (Baa1) vergleichbar sein. 

ALLE ANGABEN IN MIO. EURO, AUSSER ANGABEN ZU AKTIE,

ODER VERHÄLTNISZAHLEN.            QUELLE: BLOOMBERG/BE

2020e 2019 2018 2017 2016≠ 2015 2014 2013

Der CEO: Franz JurkowitschAnteilsgrafik

Portfolio-Struktur 2019 in ProzentImmobilienportfolio - regionale Aufteilung 2019 in %



BÖRSE EXPRESS

IM FOKUS

Kaufen Halten Verkaufen
Empfehlungen 2 2 0
Konsensrating*: 4,00
Kursziel 1,90 Euro Kurspotenzial +52%

Quelle: Bloomberg: * von 1 bis 5, je höher desto besser

Das sagen die Analysten Quelle:  (Bloomberg 5x/BE)

Warimpex seit 10 Jahren Warimpex vs. ATX seit 10 Jahren (in %)

Warimpex seit Jahresbeginn

Positionierung. Die Kernkompetenzen der Warimpex
Gruppe umfassen die Immobilienentwicklung und die be-
triebliche Optimierung von Gewerbeimmobilien wie Ho-
tels und Bürogebäude. Warimpex agiert als Developer in
allen Phasen der Entwicklung. Projekte werden entweder
durch die Warimpex alleine oder mit einem Joint Venture
Partner entwickelt.

Die Kombination von Immobilienentwicklung und
Asset Management unterscheidet Warimpex von den
meisten anderen Immobiliengesellschaften, die sich nur
auf einen dieser Bereiche spezialisiert haben. Gewöhnlich
werden die Projekte nach Fertigstellung innerhalb der
Gruppe bewirtschaftet und je nach Marktlage und Reife-
grad verkauft, sobald die absehbar höchste Wertschöp-
fung realisiert werden kann.

Das Portfolio ist breit gestreut– nach Regionen (Frank-
reich, Polen, Tschechien, Ungarn und Russland), Hotel-
klassen (Luxus-, Business und Budget-Hotels) sowie
Hotelmarken, wobei sich der Fokus zuletzt stark gen Büro
richtete. 

Analysten zur Aktie. Positiv und neutral eingestellte Ana-
lysten-Empfehlungen zur Warimpex halten sich die
Waage, negative Stimme gibt’s gar keine. Die Experten er-
rechnen im Schnitt ein Kursziel von 1,9 Euro, was einem
Aufwärtspotenzial von 52% entspricht. Am positivsten ge-
stimmt ist Stefan Scharff von SRC Research, der 2,5 Euro
als höchstes Kursziel vorgibt. Mit 1,7 Euro ist Jakub Cait-
haml von Wood & Co am kritischten eingestellt. Letzter
Schlusskurs: 19,42 Euro.

Die Aktie. Ihr bisheriges Hoch erreichte die Aktie am
29.01.2007 mit 14,49 Euro. Das Tief datiert vom
23.08.2016 mit 0,525 Euro. Heuer bewegte sich der Kurs
bis dato in einer Bandbreite zwischen 0,85 und 1,79 Euro
- in Summe gibt es YTD eine Performance von minus 23,3
Prozent - der Wiener Aktienleitindex ATX (Warimpex ist
im ATXPrime mir 0,1% gewichtet gewichtet) liegt bei
minus 28,3 Prozent. 
IR-Kontakt. CFO Daniel Folian, 
investor.relations@warimpex.com

Aktuelle Projekte z.B.Hotel Intercontinental Warschau,
Business Tower Zeppelin, St. Petersburg, Office Le Pa-
lais, Warschau

www.boerse-express.com
meilto:investor.relations@warimpex.com


BÖRSE EXPRESS

IM FOKUS

Marktkapitalisierung 3251,20 2595,80 3297,90 2726,40 3237,10 4746,20 4636,80

Umsatz 10497,80 9863,90 9614,20 9353,00 9413,30 9610,40 9876,20

Gewinn vor Steuern 490,50 521,60 485,40 442,50 406,70 47,10 518,40 355,10

Marge 4,97 4,92 4,60 4,35 0,50 5,39 3,60

Überschuss 331,30 268,90 297,60 287,80 -20,60 366,80 234,30

Marge 3,16 2,73 3,10 3,08 -0,22 3,82 2,37

Gewinn/Aktie 2,04 2,59 2,04 2,23 2,16 -0,27 2,87 1,83

Kurs-Gewinn-Verhältnis7,77 9,81 9,94 11,55 9,86 — 12,94 19,79

Dividenden / Aktie 1,12 1,15 1,00 0,90 0,80 0,60 1,40 1,30

Kurs / Buchwer 0,50 0,64 0,57 0,71 0,62 0,79 0,98 1,02

Eigenkapitalrendite 6,60 6,89 5,67 6,34 6,51 -0,76 7,79 4,99

Gesamtkapitalrentabilität 0,65 0,52 0,59 0,61 -0,05 0,85 0,56

Vienna Insurance Group

Börse Express Anlage-Note: 2 *das BE-Rating im Schulnotensystem soll mit S&P A)
bzw. Moody’s (A2) vergleichbar sein. 

ALLE ANGABEN IN MIO. EURO, AUSSER ANGABEN ZU AKTIE,

ODER VERHÄLTNISZAHLEN.            QUELLE: BLOOMBERG/BE

2020e 2019 2018 2017 2016≠ 2015 2014 2013

Die CEO: Prof. Elisabeth StadlerAnteilsgrafik

Portfolio-Struktur 2019 in ProzentBestandsportfolio - regionale Aufteilung 2019 in %



BÖRSE EXPRESS

IM FOKUS

Kaufen Halten Verkaufen
Empfehlungen 5 4 0
Konsensrating*: 4,11
Kursziel 24,0 Euro Kurspotenzial +23%

Quelle: Bloomberg: * von 1 bis 5, je höher desto besser

Das sagen die Analysten Quelle:  (Bloomberg 5x/BE)

Vienna Insurance Group seit 10 Jahren Vienna Insurance Group vs. ATX seit 10 Jahren (in %)

Vienna Insurance Group seit Jahresbeginn

Positionierung. Die Vienna Insurance Group ist eine in-
ternationale Versicherungsgruppe mit klarem Fokus auf
die Region Zentral- und Osteuropa. Als eines der ersten
Versicherungsunternehmen Westeuropas expandierte der
Konzern 1990 nach Zentral- und Osteuropa. Heute gehört
die Gruppe zu den wichtigsten Playern in dieser Region –
mehr als 50% der gesamten Konzernprämien werden in
CEE erwirtschaftet. In Österreich ist die Vienna Insurance
Group die größte Versicherungsgruppe Mehr als 25.000
Mitarbeiter sind in rund 50 Versicherungsgesellschaften
und 30 Ländern für den Konzern tätig. Dabei setzt dieser
auf eine Mehrmarkenpolitik mit regional etablierten Mar-
ken und auf lokales Unternehmertum. Die VIG verfügt
über ein „A+“-Rating mit stabilem Ausblick der Rating-
agentur Standard & Poor's und damit über das beste Ra-
ting aller Unternehmen im ATX

Analysten zur Aktie. Positiv eingestellte Analysten-Emp-
fehlungen zur Vienna Insurance Group-Aktie sind leicht
in der Mehrheit, negative Stimme gibt’s gar keine. Die Ex-

perten errechnen im Schnitt ein Kursziel von 24,0 Euro,
was einem Aufwärtspotenzial von 23% entspricht. Am po-
sitivsten gestimmt ist Thomas Unger von der Erste Group,
der 29,0 Euro als höchstes Kursziel vorgibt. Mit 21,2 Euro
ist Thomas Fosard von HSBC am kritischten eingestellt.
Letzter Schlusskurs: 19,42 Euro.

Die Aktie. Ihr bisheriges Hoch erreichte die Aktie am
04.01.2008 mit 57,83 Euro. Das Tief datiert vom
03.04.1995 mit 7,37 Euro. Heuer bewegte sich der Kurs bis
dato in einer Bandbreite zwischen 13,78 und 26,5 Euro - in
Summe gibt es YTD eine Performance von minus 23,5% -
der Wiener Aktienleitindex ATX (Vienna Insurance Group
ist mit 2,1% gewichtet) liegt bei minus 29,8 Prozent. Seit
der Emission im Oktober 1994 erzielten Anleger mit der
Aktie einen Ertrag von 250 Prozent - entsprechend 5,0 Pro-
zent pro Jahr - beim ATX waren es 5,1 Prozent.

IR-Kontakt. Nina Higatzberger-Schwarz, nina.higatzber-
ger@vig.com Mehr zur Aktie auf www.boerse-express.com

2019 wurden Prof. Elisabeth Stadler und Liane Hirner
als CEOin und CFOin des Jahres ausgezeichnet

www.boerse-express.com
maito:nina.higatzberger@vig.com
maito:nina.higatzberger@vig.com
https://www.boerse-express.com/boerse/aktie/vienna-insurance-group-ag+tts-399984


BÖRSE EXPRESS

IM FOKUS

Marktkapitalisierung 1223,4 1.492,30 973 1.080,70 669,2 548,7 412,9 354
Umsatz 187 212,9 194,4 194,3 202,2 194,2 193,2 199,9
EBITDA 64,9 87 83,1 89,6 92,5 88,7 89,8 100,9
Marge 34,71 40,86 42,75 46,11 45,75 45,67 46,48 50,48
EBIT 127 271,4 243,2 208,1 278,7 165,7 138,6 89,4
Marge 67,91 127,48 125,10 107,10 137,83 85,32 71,74 44,72
Gewinn vor Steuern 45,4 251,4 236 160,7 216,5 112,3 59,5 32,6
Marge 24,28 118,08 121,40 82,71 107,07 57,83 30,80 16,31
Überschuss -47,1 212,8 203,7 130,1 198,5 78,2 31 27,3
Marge -25,19 99,95 104,78 66,96 98,17 40,27 16,05 13,66
Gewinn/Aktie -0,2 3,21 3,08 1,97 2,98 1,17 0,46 0,41
Kurs-Gewinn-Verhältnis 9,47 6,95 4,72 8,2 3,36 7,01 13,41 12,9
Dividenden / Aktie 0,61 0,7 0,4 0,4 0,4 0,24 0,2 0,15
Dividendenrendite 3,14 2,75 2,48 3,1 3,13 3,57 3,23
Kurs/Buchwert 0,85 1,1 0,87 1,14 0,83 0,88 0,74 0,68
Eigenkapitalquote 42,87 40,86 41,56 36,17 31,28 30,68 29,24
Eigenkapitalrendite 2,93 17,36 19,88 14,98 27,97 13,27 5,75 5,42
Gesamtkapitalrentabilität 1,6 7,26 8,16 5,72 9,13 3,95 1,64 1,4
EBIT/Zins 6,42 7,23 5,78 6,74 3,77 2,45 1,76

s Immo

Börse Express Anlage-Note: 3+ *das BE-Rating im Schulnotensystem soll mit S&P
(BBB+) bzw. Moody’s (Baa1) vergleichbar sein. 

ALLE ANGABEN IN MIO. EURO, AUSSER ANGABEN ZU AKTIE, ODER VERHÄLTNISZAHLEN.

QUELLE: BLOOMBERG/BE

2020e 2019 2018 2017 2016≠ 2015 2014 2013

Der Chef: Ernst VejdovskiAnteilsgrafik

Portfolio-Struktur 2019 in ProzentBestandsportfolio - regionale Aufteilung 2019 in %



BÖRSE EXPRESS

IM FOKUS

Kaufen Halten Verkaufen
Empfehlungen 3 3 1
Konsensrating*: 3,57
Kursziel 20,8 Euro Kurspotenzial +25%

Quelle: Bloomberg: * von 1 bis 5, je höher desto besser

Das sagen die Analysten Quelle:  (Bloomberg 5x/BE)

s Immo seit 10 Jahren s Immo vs. ATX seit 10 Jahren (in %)

s Immo seit Jahresbeginn

Positionierung. Die s Immo sieht sich als Immobilien-In-
vestmentgesellschaft (mit Sitz in Wien). Seit 1987 notiert
das Unternehmen an der Wiener Börse. Als Investitions-
ziel der Aktivitäten gilt zu 100% die Europäische Union,
wobei der Fokus auf Hauptstädte in Österreich, Deutsch-
land und CEE-Staaten gesetzt wird. Das Immobilienport-
folio besteht zu in etwa 70% aus Gewerbeimmobilien
(Büros, Einkaufszentren und Hotels) und zu 30% aus
Wohnimmobilien. Investitionsseitig sieht das Manage-
ment derzeit das größte Potenzial in Deutschland. Dabei
werden Ankäufe in großen Städten genauso geprüft wie
Umwidmungen, Revitalisierungsmaßnahmen und die Be-
bauung von Flächen auf Bestandsgrundstücken. Das Im-
mobilienportfolio der s Immo bestand per 31.03.2020 aus
344 Objekten mit einem Buchwert von 2,36 Mrd. Euro Der
Vermietungsgrad des Gesamtportfolios lag bei 94,9%. Die
Gesamt-Mietrendite belief sich auf 5,3 Prozent.

Analysten zur Aktie. Positiv und neutral eingestellte Ana-
lysten-Empfehlungen zur s Immo-Aktie halten sich die

Waage, die im Schnitt ein Kursziel von 20,8 Euro errech-
nen, was einem Aufwärtspotenzial von 25% entspricht.
Am positivsten gestimmt ist Christoph Schultes von der
Erste Group, der 23,5 Euro als höchstes Kursziel vorgibt.
Mit 18,0 Euro ist André Remke von Baader Helvea am kri-
tischten eingestellt. Letzter Schlusskurs: 16,82 Euro.

Die Aktie. Ihr bisheriges Hoch erreichte die Aktie am
04.03.2020 mit 27,70 Euro. Das Tief datiert vom
19.12.2008 mit 1,28 Euro. Heuer bewegte sich der Kurs bis
dato in einer Bandbreite zwischen 13,0 und 27,7 Euro - in
Summe gibt es YTD eine Performance von minus 25,5 Pro-
zent - der Wiener Aktienleitindex ATX (s Immo ist mit
2,0% gewichtet) liegt bei minus 27,3 Prozent. In den ver-
gangenen 15 Jahren erzielten Anleger mit der Aktie einen
Ertrag von 163 Prozent - entsprechend 6,6 Prozent pro
Jahr - beim ATX waren es 7,6 Prozent ... in Summe.
IR-Kontakt. Andreas Feuerstein, andreas.feuerstein@sim-
moag.at
Mehr zur Aktie auf www.boerse-express.com <red>

Aktuelle Projekte z.B. Leuchtenfabrik (Berlin), 
QBC (Wien), Sun Plaza (Bukarest)

www.boerse-express.com
mailto:andreas.feuerstein@simmoag.at
mailto:andreas.feuerstein@simmoag.at
https://www.boerse-express.com/boerse/aktie/s-immo-ag+tts-398844


BÖRSE EXPRESS

IM FOKUS

Marktkapitalisierung 1926,70 2411,00 2239,30 2396,40 1988,90 2658,30 2714,90 3154,90
Mieterlös 348,00 365,3 327,7 318,0 211,4 488,2 600,2 685,3
Marge 23,45 79,81 35,70 -103,85 -69,15 -65,85 27,13 14,10
EBITDA 180,40 149,90 153,10 111,60 118,20 — 270,50 396,40
Marge (Umsatz) 51,84 33,33 25,15 21,68 43,83 - 42,23 50,32
EBIT -46,70 345,60 159,10 111,60 44,20 171,50 475,30 342,70
Marge (Umsatz) -13,42 76,85 26,14 21,68 16,39 30,30 74,20 43,51
Gewinn vor Steuern 128,00 350,10 203,30 200,40 -7,50 -375,40 221,10 63,20
Marge (Umsatz) 36,78 77,85 33,40 38,93 -2,78 -66,33 34,51 8,02
Überschuss 81,60 358,90 217,30 -534,60 -186,50 -372,70 173,80 111,10
Marge (Umsatz) 23,45 79,81 35,70 -103,85 -69,15 -65,85 27,13 14,10
Gewinn/Aktie 0,39 3,37 1,97 -5,10 -1,90 -3,68 1,70 1,08
Kurs-Gewinn-Verhältnis 14,92 7,20 10,61 12,31 91,82 — 38,17 293,20
Dividenden / Aktie 0,98 0,85 0,85 0,70 0,60 0,00 0,00 0,00
Dividendenrendite 5,74 3,56 3,48 3,00 — 7,69 6,38 7,17
Kurs/Buchwert 0,63 0,81 0,79 0,85 0,75 0,76 0,65 0,59
Eigenkapitalrendite 3,25 12,42 7,71 -19,50 -6,05 -9,66 3,65 2,11
Gesamtkapitalrentabilität -2,15 5,87 3,65 -8,18 -2,35 -4,09 1,58 0,89
EBIT/Zins 0,00 4,70 2,24 1,04 0,70 1,04 2,45 1,58

Immofinanz

Börse Express Anlage-Note: 3- *das BE-Rating im Schulnotensystem soll mit S&P
(BBB-) bzw. Moody’s (Baa3) vergleichbar sein. 

ALLE ANGABEN IN MIO. EURO, AUSSER ANGABEN ZU AKTIE, ODER VERHÄLTNISZAHLEN.

QUELLE: BLOOMBERG/BE

2020e 2019 2018 2017 2016≠ 2015 2014 2013

Der Chef: Ronny PecikAnteilsgrafik

Portfolio-Struktur 2019 in ProzentBestandsportfolio - regionale Aufteilung 2019 in %



BÖRSE EXPRESS

IM FOKUS

Kaufen Halten Verkaufen
Empfehlungen 6 3 2
Konsensrating*: 3,8
Kursziel 24,5 Euro Kurspotenzial +42%

Quelle: Bloomberg: * von 1 bis 5, je höher desto besser

Das sagen die Analysten Quelle:  (Bloomberg 5x/BE)

Immofinanz seit 10 Jahren Immofinanz vs. ATX seit 10 Jahren (in %)

Immofinanz seit Jahresbeginn

Positionierung. Das Kerngeschäft umfasst die Bewirt-
schaftung und Entwicklung von Einzelhandels- und Bü-
roimmobilien in ausgewählten Ländern West- und
Osteuropas. Im Bürobereich konzentriert sich das Unter-
nehmen mit der internationalen Marke myhive aus-
schließlich auf die Hauptstädte der Kernländer sowie die
größten Bürostandorte in Deutschland. Auf das Büroport-
folio entfallen knapp zwei Drittel des Portfoliowerts. 

Bei den Einzelhandelsimmobilien setzt die Immofinanz
auf die Marken STOP SHOP für Retail Parks und VIVO! für
Einkaufszentren, die vor allem für Sekundär- und Tertiär-
städte konzipiert sind. Auf das Einzelhandelsportfolio ent-
fallen rund ein Drittel des Portfoliowerts. Neben der
Bewirtschaftung dieser Immobilien liegt der Unterneh-
mens-Schwerpunkt auf wertschaffendem Wachstum
durch eigene Projektentwicklungen und Akquisitionen. 

Analysten zur Aktie. Mehrheitlich Kaufen heißt die Emp-
fehlung bei Analysten zur Immofinanz-Aktie, die im
Schnitt ein Kursziel von 24,5 Euro errechnen, was einem

Aufwärtspotenzial von 42 Prozent entspricht. Am posi-
tivsten gestimmt ist Oliver Simkovic von der RCB, der
28,5 Euro als höchstes Kursziel vorgibt. Mit 17,2 Euro als
Ziel ist Piotr Zybala von PKO BP Sec. am kritischten ein-
gestellt. Letzter Schlusskurs: 17,28 Euro.

Die Aktie. Ihr bisheriges Hoch (seit 2010, da damals Mer-
ger Immofinanz/Immoeast) erreichte die Aktie am
17.02.2020 mit 27,00 Euro. Das Tief datiert vom
25.11.2011 mit 12,285 Euro. Heuer bewegte sich der Kurs
bis dato in einer Bandbreite zwischen 12,72 und 27,0 Euro
- in Summe gibt es YTD eine Performance von minus 27,7
Prozent - der Wiener Aktienleitindex ATX (Immofinanz ist
mit 3,9% gewichtet) liegt bei minus 21,9 Prozent. Seit dem
IPO im Mai 1994 erzielten Anleger mit der Aktie einen Er-
trag von 27 Prozent - entsprechend 0,9 Prozent pro Jahr
(die Buwog-Abspaltung 2014 nicht eingerechnet).
IR-Kontakt. Bettina Schragl, bettina.schragl@immofi-
nanz.com
Mehr zur Aktie auf www.boerse-express.com <red>

Immofinanz-Marken

www.boerse-express.com
mailto:bettina.schragl@immofinanz.com
mailto:bettina.schragl@immofinanz.com
https://www.boerse-express.com/boerse/aktie/immofinanz-ag+tts-145325396


BÖRSE EXPRESS

IM FOKUS

Marktkapitalisierung 680,40 1099,60 834,60 1279,90 1075,20 994,30 789,10 1030,80
Umsatz 1296,50 1753,80 1615,60 1471,10 1357,00 1229,90 1063,40 980,70
EBITDA 117,50 223,60 196,70 167,40 156,00 145,30 104,60 105,50
Marge 9,06 12,75 12,18 11,38 11,50 11,81 9,84 10,76
EBIT 53,70 127,40 119,50 17,90 97,80 96,10 62,80 69,10
Marge 4,14 7,26 7,40 1,22 7,21 7,81 5,91 7,05
Gewinn vor Steuern 30,10 133,10 111,00 6,10 93,20 93,00 54,20 61,10
Marge 2,32 7,59 6,87 0,41 6,87 7,56 5,10 6,23
Nettoertrag 8,50 80,00 58,00 -11,40 61,20 64,40 38,20 44,00
Gewinn/Aktie 0,27 2,13 1,54 -0,30 1,63 1,73 1,04 1,24
Dividenden / Aktie 0,17 0,71 0,52 0,47 0,57 0,57 0,34 0,41
KGV 71,54 13,73 14,42 — 17,55 15,29 20,18 23,27
Dividendenrendite 1,74 2,12 1,67 1,36 0,68 1,95 1,32
Kurs-Buchwert-Verhältnis 1,16 1,90 1,62 2,67 1,94 2,01 1,79 2,73
Eigenkapitalrendite 0,35 14,63 11,67 -2,21 11,70 13,86 9,39 12,01
Gesamtkapitalrentabilität 2,12 5,05 3,86 -0,76 4,45 5,51 3,87 5,30
EBIT/Zins 8,60 9,30 1,22 6,98 7,73 4,31 5,59
Eigenkapitalquote 38,32 36,37 34,62 37,76 42,12 40,51 45,43

Palfinger

Börse Express Anlage-Note: 3+ 
*das BE-Rating im Schulnotensystem soll mit S&P (BBB)
bzw. Moody’s (Baa2) vergleichbar sein. Basis: Gesamtkapi-
talrendite, EBIT/Zinsaufwand und Eigenkapitalquote über 3
Jahre.

ALLE ANGABEN IN MIO. EURO, AUSSER ANGABEN ZU AKTIE, ODER VERHÄLTNISZAHLEN.

QUELLE: BLOOMBERG/BE

2020e 2019 2018 2017 2916≠ 2015 2014 2013

Der Chef: Andreas KlauserAnteilsgrafik

Sparten-Umsatz 2019 in ProzentRegionen-Umsatz 2019 in Prozent



BÖRSE EXPRESS

IM FOKUS

Kaufen Halten Verkaufen
Empfehlungen 4 4 0
Konsensrating*: 4,0
Kursziel 22,7 Euro Kurspotenzial +25%

Quelle: Bloomberg: * von 1 bis 5, je höher desto besser

Das sagen die Analysten Quelle:  (Bloomberg 5x/BE)

Palfinger seit 10 Jahren Palfinger vs. ATX seit 10 Jahren (in %)

Palfinger seit Jahresbeginn

Positionierung. Die Palfinger Gruppe umfasst 84 Gesell-
schaften in 32 Ländern mit 11.126 Mitarbeitern. Bei Ladek-
ranen, Forst- und Recyclingkranen, Abroll- und
Absetzkippern, Windkranen sowie Eisenbahnsystemen ist
Palfinger Weltmarktführer. Mit seinen Ladebordwänden,
Marinekranen sowie maritimen Rettungssystemen zählt
Palfinger zu den führenden Anbietern. Die Produktion er-
folgt in 33 Fertigungs- und Montagewerken in Europa, Nord-
und Südamerika, GUS sowie in Asien. Das weltweite Ver-
triebs- und Servicenetzwerk umfasst neben eigenen Ver-
triebs- und Servicestandorten mehr als 200 unabhängige
Generalimporteure mit rund 5000 Stützpunkten in über
130 Ländern auf allen Kontinenten. Im Sinne einer globa-
len Ausgewogenheit sollen die drei Regionen EMEA
(Europa, Naher Osten, Afrika und Australien), Nord- und
Südamerika sowie Asien und Pazifik inklusive GUS mittel-
fristig je rund ein Drittel zum Konzernumsatz beitragen.

Analysten zur Aktie. Halbe-halbe steht’s bei den Analysten
zwischen Kauf- und Halte-Empfehlungen, die im Schnitt ein

Kursziel von 22,7 Euro errechnen, was einem Aufwärtspo-
tenzial von 25,4 Prozent entspricht. Am positivsten ge-
stimmt (unter jenen Analysten, die sich seit Corona
gemeldet haben) ist Daniel Lion von der Erste Group, der
29,8 Euro als höchstes Kursziel vorgibt. Mit 20,0 Euro als
Ziel ist Johan Eliason von Kepler Cheuvreux am kritischten
eingestellt. Letzter Schlusskurs: 18,10 Euro.

Die Aktie. Ihr bisheriges Hoch erreichte die Aktie am
01.06.2007 mit 43,09 Euro. Das Tief datiert vom 14.02.2003
mit 2,96 Euro. Heuer bewegte sich die Aktie bis dato in
einer Bandbreite zwischen 15,4 und 30,6 Euro - in Summe
gibt es YTD eine Performance von minus 38,1 Prozent - der
ATX liegt bei minus 33,2 Prozent. Seit dem IPO im Juni 1999
erzielten Anleger mit der Aktie einen Ertrag von 416 Pro-
zent - entsprechend 8,1 Prozent pro Jahr  - im ATX waren es
plus 5,1 Prozent.

IR-Kontakt. Hannes Roither, h.roither@palfinger.com
Mehr zur Aktie auf www.boerse-express.com <red>

Palfinger-Produkte

www.boerse-express.com
mailto:h.roither@palfinger.com
https://boerse-express.com/boerse/aktie/palfinger-ag+tts-399925


BÖRSE EXPRESS

IM FOKUS

Marktkapitalisierung 2568,0 2392,0 2200,0 2450,0 2014,0 2290,0 1720,0 1800,0
Umsatz 2610,0 2544,4 2337,7 2336,8 2272,7 2181,5 2087,4 1999,4
EBITDA 394,5 389,6 324,4 314,7 312,7 298,7 268,4 252,3
Marge 15,1 15,3 13,9 13,5 13,8 13,7 12,9 12,6
EBIT 247,0 255,3 217,1 215,0 213,7 199,9 180,2 165,4
Marge 9,5 10,0 9,3 9,2 9,4 9,2 8,6 8,3
Gewinn vor Steuern 249,5 251,1 217,9 205,5 209,2 190,6 171,0 156,4
Marge 9,6 9,9 9,3 8,8 9,2 8,7 8,2 7,8
Nettoertrag 183,7 189,7 163,7 154,6 153,3 141,6 130,9 122,3
Gewinn/Aktie 9,2 9,5 8,2 7,7 7,7 7,1 6,5 6,1
Dividenden / Aktie 3,5 3,6 3,2 3,1 3,0 2,8 2,6 4,8
KGV 13,8 12,6 13,5 15,9 13,1 16,2 13,2 14,7
Dividendenrendite 2,7 2,7 2,8 2,5 2,4 3,7 5,6 2,6
Kurs / Buchwert 1,6 1,6 1,6 1,9 1,6 2,0 1,6 1,6
Eigenkapitalrendite 11,9 13,2 12,1 12,0 12,8 12,7 11,9 11,2
Gesamtkapitalrentabilität 7,7 8,5 8,0 7,7 7,9 7,7 7,5 7,3
EBIT/Zins 48,2 31,0 30,3 29,3 41,6 52,6 61,0
Eigenkapitalquote 62,3 67,0 65,5 63,5 60,2 61,7 65,3

Mayr-Melnhof

Börse Express Anlage-Note: 1- 
*das BE-Rating im Schulnotensystem soll mit S&P (A) bzw.
Moody’s (A2) vergleichbar sein. Basis: Gesamtkapitalren-
dite, EBIT/Zinsaufwand und Eigenkapitalquote über 3

QUELLE: BLOOMBERG/BE X

2020 2019 2018 2017 2916≠ 2015 2014 2013

Der Chef: Peter OswaldAnteilsgrafik

Sparten-Umsatz 2019 in ProzentRegionen-Umsatz 2019 in Prozent



BÖRSE EXPRESS

IM FOKUS

Kaufen Halten Verkaufen
Empfehlungen 3 0 0
Konsensrating*: 5,00
Kursziel 136,7 Euro Kurspotenzial +6%

Quelle: Bloomberg: * von 1 bis 5, je höher desto besser

Das sagen die Analysten Quelle:  (Bloomberg 5x/BE)

Mayr-Melnhof seit 10 Jahren Mayr-Melnhof vs. ATX seit 10 Jahren (in %)

Mayr-Melnhof seit Jahresbeginn

Positionierung. Die Mayr-Melnhof Gruppe ist der weltweit
größte Produzent von gestrichenem Recyclingkarton, Her-
steller von Frischfaserkarton sowie der größte Erzeuger von
Faltschachteln in Europa und in mehreren außereuropäi-
schen Ländern. Es gibt 52 Produktionsstandorte auf drei
Kontinenten, davon 7 Kartonwerke und 45 Packaging-
standorte. Die einzelnen Standorte sehen Sie hier. 

Neben dem breiten Markt der Fast Moving Consumer
Goods zählen auch hoch spezialisierte Märkte wie Verpa-
ckungen für Pharma, Zigaretten, Waschmittel, Personal
Care und Luxusprodukte zu den Produkten.
Mayr-Melnhof strebt eine nachhaltig hohe Rendite auf das
eingesetzte Kapital (ROCE) an und verfolgt eine kontinuier-
liche Dividendenpolitik, die die Ausschüttung von rund
einem Drittel des Jahresüberschusses vorsieht. Langfristig
werden rund 50% der erwirtschafteten Cash Earnings mit
Fokus auf Kostensenkung und Wachstum investiert.

Analysten zur Aktie. Mehrheitlich gibt’s von Analysten-
seite für die Aktie eine Kauf-Empfehlung (zu 100%) mit

einem mittleren Kursziel von 136,7 Euro, was einem Auf-
wärtspotenzial von 6,3 Prozent entspricht. Am positivsten
gestimmt ist Varin Sikka von AlphaValue/Baader Europe,
der 153,0 Euro als höchstes Kursziel vorgeben. Mit 125,0
Euro als Ziel ist Matthias Pfeifenberger von Deutsche Bnk
am kritischten eingestellt. Letzter Schlusskurs: 128,8 Euro.

Die Aktie. Ihr bisheriges Hoch erreichte die Aktie am
12.02.2020 mit 133,0 Euro. Das Tief datiert vom 01.04.96
mit 12,4 Euro. Heuer bewegte sich die Aktie bis dato in
einer Bandbreite zwischen 93,5 und 133,0 Euro - in Summe
gibt es YTD eine Performance von plus 7,4 Prozent - der ATX
liegt bei minus 33,1 Prozent. Seit dem IPO im April 1994 er-
zielten Anleger mit der Aktie einen Ertrag von 835 Prozent
- entsprechend 9,0 Prozent pro Jahr  - im ATX waren es plus
4,7 Prozent.

IR-Kontakt. Stephan Sweerts-Sporck, 
investor.relations@mm-karton.com
Mehr zur Aktie auf www.boerse-express.com <red>

Mayr-Melnhof beim Konsumenten

www.boerse-express.com
https://www.mayr-melnhof.com/ueber-uns/mm-weltweit/
mailto:investor.relations@mm-karton.com
https://www.boerse-express.com/boerse/aktie/mayr-melnhof-karton-ag+tts-399996

