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Mit Blick auf eine YTD-Jahreswertung haben
wir an der Wiener Bérse (ATXPrime) einen
neuen Spitzenreiter: AT&S hat Frequentis
nunmehr mit einem Kursplus von rund 180
Prozent eingeholt, zweitere kommt aktuell auf
mehr als 160 Prozent, liegt in einer 52-Wo-
chen-Betrachtung aber noch klar vor den
Steirern (190 zu knapp 110 Prozent).

ampf um Pole Position

Foto: Pixabay papafox

Die YTD-Jahreswertung wird damit wohl zwi-
schen diesen beiden Titeln entschieden wer-
den, die dahinterliegenden Strabag und
voestalpine kommen auf ein Plus von weni-
ger als 80 Prozent. Am anderen Ende der Ta-
belle gibt es einen Dreikampf zwischen RHI
Magnesita, Pierer Mobility und Zumtobel, wer
sich die 2025er-rote-Laterne holt.
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EuroTeleSites heftet sich an die Fersen von Agrana und
zeigt auch die Gefahren des Pokerspielens am Markt

Kampf um die Spitze: Agrana und EuroTeleSites
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logien zum Pokern ziehen. Denn wéhrend in der Regel

eine Kaufquote von 97,5 Prozent fir den Monatssieg
unter den Echtgeld-Portfolios mit Osterreich-Aktien reicht -
wie auch zwei Paar mit As dabei, hatte sich diesmal Wiener-
berger mit einem All-in schwer verkalkuliert (oder gut ge-
blufft). Das gilt noch mehr fir den Drilling in den Handen von
Kapsch TrafficCom mit 98,2 Prozent. Und erst recht fir die
Oberbank, die mit einem Poker Handen wohl weit mitgeboten
hatte. Aber auch damit dem Royal Flush bei EuroTeleSites
auf verlorenem Posten gestanden wére.

Was EuroTeleSites nicht nur den bisher einzigen Monats-
sieg in der noch relativ jungen Bdrsenhistorie beschert, der
Telekom-Dienstleister reiht sich damit auch gleich in die
kleine Riege jener Unternehmen, die das bisher Uberhaupt
geschafft haben: Royal Flush mit einer 100prozentigen Kauf-
quote. Das war bisher einzig dem Trio Osterreichische Post,
Porr und Telekom Austria gelungen. Nun haben wir ein Quar-
tett, das je einen Wertungspunkt hinter Agrana liegt, der die-
ses Kunststick bisher zweimal gelang.

Von den letztmonatigen Top-Underlyings sind Kontron, Eu-
roTeleSites, Frequentis und Kapsch TrafficCom auch Teil des
Bérse Express-Wikifolios zu ¢sterreichischen Aktien - siehe
hier. Die Top-5-Positionen sind: ams OSRAM, AT&S, Fre-
quentis, Andritz und SBO mit einer Gewichtung von knapp
30 Prozent.

D er Oktober lasst im Wikifolio-Universum durchaus Ana-

Wikifolianer kommentieren. ‘Special Situations’ zu Porr:
,Porr hat die Ubernahme der ésterreichische Projektent-
wicklungsgeschéft der Vamed Standortentwicklung und En-
gineering von Fresenius gemeldet. Porr wird den Erwerb im
Rahmen dieser Transaktion eigenstédndig durchfihren. Die
urspringlich erwogene und verhandelte Moglichkeit, auch die
AKH Betriebsfiihrung und Bauprojekte des AKH Wien der

Die Top-10-Underlyings bei Wikifolio (nach Umsatz)

Name Kaufe (%) Verkaufe (%)
oMV 50,4% 49,6%
Kontron 68,1% 31,9%
Frequentis 29,3% 70,7%
Wienerberger 97,5% 2,5%
EuroTeleSites 100,0% 0,0%
Kapsch TrafficCom 98,2% 1,8%
Flughafen Wien 0,9% 99,1%
Oberbank 99,4% 0,6%
Vienna Insurance Group 1,9% 98,1%
Strabag 49,7% 50,3%

Quelle: Wikifolio; Oktober 2025

Vamed-Gruppe gemeinsam mit der Strabag zu Gbernehmen,
wird nicht mehr verfolgt, da die gemeinsame Umsetzung
nicht in der angedachten Weise erfolgen konnte. Der Kauf-
preis wird 1,00 Euro betragen. Zusatzlich wird die Vamed-
Gruppe die jeweiligen Gesellschaften noch entsprechend
kapitalisieren, um Verbindlichkeiten auszugleichen. Die Aktie
hat noch reichlich Potenzial.”

‘Special Situations long/short’ zu Porr: ,Jefferies hat die Aktie
des Baukonzerns Porr mit ,Buy“ und einem Kursziel von 37
Euro eingestuft. Der Markt unterschéatze das Wachstumspo-
tenzial in Zentral- und Osteuropa, gestutzt durch Rekordauf-
trdge und starke Positionen im StraBen- und Schienenbau.
Besonders in Polen und Deutschland sieht Jefferies groBe
Chancen. Fiur 2025 erwarten die Analysten ein Ergebnis je

Das Borse Express-Wikifolio

Quelle: (Wikifolio)
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Aktie von 2,75 Euro, fir 2026 von 3,29 Euro; das KGV von
6,8 sei gunstig. Bis 2030 soll die EBIT-Marge auf bis zu vier
Prozent steigen. Damit bleibe Porr ein attraktives Infrastruk-
tur-Play in Europa.”

‘Special Situations long/short’ zu Raiffeisen Bank Interna-
tional: ,Die Raiffeisen Bank International (RBI) ist Insidern
zufolge erneut damit gescheitert, ihr Russlandgeschéft zu
verkaufen. Wie es aus gut informierten Kreisen heif3t, haben
russische Behorden dies untersagt. Es durfte generell ein
schweres Vorhaben sein, die Tochter zu verduBern, da Mos-
kau eine wichtige finanzielle Bricke in den Westen verlieren
wuirde. An der Bdrse hat man sich mit diesem Umstand
scheinbar abgefunden, die Aktie reagierte kaum auf die Ge-
ruchte. Anleger fokussieren sich auf das Geschaft ohne
Russland und das brummt. Zum Halbjahr hat RBI die Erwar-
tungen Ubertroffen. Halten.”

‘Special Situations long/short’ zu Strabag: ,Die Strabag-Aktie
geriet jungst nach einer Aktienplatzierung unter Druck. Die
Haselsteiner Familien-Privatstiftung hat ihre Beteiligung re-
duziert und dazu 2,5 Mio. Aktien — rund 2,1 Prozent des
Grundkapitals — im Rahmen eines beschleunigten Bookbuil-
dings an institutionelle Investoren verduBert. Der Platzie-
rungspreis lag bei 76 Euro je Aktie — ein deutlicher Abschlag
zum Kurs vor Bekanntgabe der Transaktion. Haselsteiner er-

zZielte einen Erlds von etwa 190 Mio. Euro. Dank der prall ge-
fullten Bau-Pipeline, der Auftragsbestand betrug zuletzt 28,37
Mrd. Euro, eréffnet der Riicksetzer eine Einstiegschance.”

‘Osterreich I’ zu Wienerberger: ,Kauf - die Aktie von Wie-
nerberger neu ins Depot aufgenommen! Seit ihrem Hoch im
Mérz von ca. 36,00 Euro ist die Aktie wieder tber 25% zu-
rickgekommen und bietet ein attraktives Einstiegsniveau.
Geplant ist die Aktie langerfristig zu halten, und auf Sicht von
2 Jahren rechne ich wieder mit Kursen von 30,00 Euro und
dartber, da ich fir diesen Zeitraum auch mit der Erholung
der Bauwirtschaft rechne!”

‘Osterreich I’ zu voestalpine: ,Teilverkauf - die Aktie ist auf-
grund der Zolldrohungen der EU in Richtung China in den
letzten 6 Monaten um Uber 50% gestiegen, daher habe ich
mich entschlossen heute einen Teil zu verkaufen! Ich erwarte
zwar weiterhin einen positiven Newsflow und solide Zahlen
zum 2. Quartal, sehe derzeit aber nur begrenztes weiteres
Aufwartspotenzial.”

‘Aktien fur Gegenwart und Zukunft’ zu Kontron: ,Was bei
Kontron passiert ist schon auBergewohnlich. Ohne jegliche
Nachrichten geht es 15% runter. Hier helfen weder Panik
noch wilde Vermutungen. Ich warte mal ab und gehe Stand
jetzt davon aus, dass sich der Kurs schnell wieder erholt.” <
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Semperit wurde in der Kategorie Geschlechter-
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2025 ausgezeichnet - ein starkes Zeichen
fur Chancengleichheit und eine inklusive
Unternehmenskultur.
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Nach einer starken Erholung in der ersten Jahreshalfte 2025 scheint der Euro-Dollar-Wechselkurs nun in eine Phase
relativer Stabilitat eingetreten zu sein
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Quelle: Deutsche AM)

dem US-Dollar (USD) in einem Seitwartstrend. Nach

der kraftigen Rallye in den ersten sechs Monaten des
Jahres bewegt sich das Wé&hrungspaar in einer vergleichs-
weise engen Spanne zwischen 1,16 und 1,18 USD. Die
Frage ist, warum der Euro trotz der offensichtlichen Pro-
bleme des US-Dollar und der angekuindigten europaischen
Investitionsoffensiven nicht weiter zulegen konnte.

Ein wesentlicher
Grund liegt in der Zins-
differenz. Die Europai-
sche Zentralbank (EZB)
hat ihren Lockerungs-
kurs im ersten Halbjahr
fortgesetzt und die Leit-
zinsen mehrfach ge-
senkt. Der Einlagesatz
betréagt inzwischen 2 Prozent, wahrend der Zinskorridor der
Federal Reserve (Fed) trotz einer weiteren Zinssenkung in
dieser Woche bei 3,75 bis 4,00 Prozent liegt. Diese Diffe-
renz macht Dollar-Anlagen fir Investoren tendenziell attrak-
tiver und begrenzt das Aufwertungspotenzial des Euro.
Solange die Fed nicht deutlicher lockert oder die EZB ihren
Zyklus beendet, durfte dieser Druck bestehen bleiben.

Hinzu kommt die schwache konjunkturelle Entwicklung in
der Eurozone. Wéahrend die US-Wirtschaft robust zu bleiben
scheint, wachst Europa nur schleppend. Die schwache In-
vestitionstatigkeit und eine nachlassende Inlandsnachfrage
in Europa kontrastieren mit einem weiterhin stabilen US-
Konsum. Fur den Devisenmarkt bedeutet das: Die Wachs-
tumsdifferenz stutzt den Dollar und begrenzt eine
nachhaltige Euro-Aufwertung.

Auch die angeklndigten Investitionsprogramme in
Deutschland und anderen européischen Landern haben bis-
lang keine Unterstltzung gebracht. Zwar sollen in den kom-
menden Jahren Milliardenbetrdge in Infrastruktur und

S eit Mitte des Jahres befindet sich der Euro gegenuber

Euro-/US-Dollar-Kurs — gefangen im
Seitwartstrend

Der Euro scheint neue Impulse aus Europa zu be-
notigen, um weiteres Momentum aufzubauen.

Klimaschutz flieBen, doch die meisten Projekte starten erst
ab 2026 und entfalten ihre konjunkturelle Wirkung Uber
Jahre. Fur die Méarkte zahlen jedoch kurzfristige Impulse.
Hinzu kommt die fragmentierte Struktur der europaischen
Kapitalmarkte, die eine schnelle Umsetzung erschweren
kénnte. Selbst wenn die Investitionen langfristig Wachstum
férdern, durften kurzfristig andere Faktoren wie die oben ge-
nannte Zinsdifferenz und geopolitische Risiken den Einfluss
der Fiskalpolitik auf
den Wechselkurs
Uberlagern.

Erschwerend wir-
ken Handels- und Po-
litikrisiken. Die von
der  US-Regierung
angekindigten  Im-
portzélle belasten die
Exportaussichten européischer Unternehmen. Hinzu kom-
men politische Unsicherheiten in einigen L&ndern Europas,
die das Vertrauen in die Gemeinschaftswahrung dampfen.
Solche Faktoren begrenzen, dass positive Impulse — etwa
durch steigende Realléhne und 6ffentliche Investitionen —
den Euro nachhaltig stitzen kénnen.

.Die Seitwartsbewegung des Euro ist letztlich Ausdruck
einer Balance®, sagt DWS-Wa&hrungsstratege Xueming
Song. ,Auf der einen Seite stltzen die Erwartungen an eine
allméhliche Konjunkturerholung im Euroraum und die Aus-
sicht auf ein Ende des EZB-Lockerungszyklus. Auf der an-
deren Seite wirken die Zinsdifferenz, die robuste
US-Wirtschaft und geopolitische Risiken als Gegengewicht.”
So gibt es beispielsweise auch bislang so gut wie keine An-
zeichen, dass sich auslandische Investoren von US-Aktien
verabschiedet hatten und ihr Kapital in die Eurozone verla-
gern wirden. Erst wenn sich die Wachstumsdynamik in
Europa klar verbessert oder die Fed deutlicher lockert, dirfte
der Euro weiteres Aufwartsmomentum erfahren.<
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Erste Group, OMV und
voestalpine mit 7,75%
Zinsen und 40% Schutz

it den im sterreichischen Leitindex ATX schwer
gewichteten Aktien der Erste Group, der OMV
und voestalpine konnten Anleger in den vergan-
genen 12 Monaten zufrieden stellende Kursgewinne fir
sich verbuchen. Wéhrend die OMV-Aktie im genannten
Zeitraum um 24 Prozent zulegen konnte, betrégt das Kurs-
plus bei der voestalpine-Aktie 61 Prozent. Die Erste Group
konnte ihren Aktienkurs sogar um 73 Prozent steigern.
Wer den drei Aktien in den nédchsten zwei Jahren eine
halbwegs stabile Kursentwicklung zutraut, kénnte eine In-
vestition in die neue Osterreich Plus-Aktienanleihe der RBI
ins Auge fassen, die bei einem bis zu 40-prozentigen Kurs-
rickgang der Aktien eine Jahresbruttorendite von 8,25 Pro-
zent abwerfen wird.

7,75% Zinsen, 40% Sicherheit, Barrierebeobach-
tung nur am Laufzeitende. Die Schlusskurse der OMV-
, der Erste Group- und der voestalpine-Aktie vom 10.11.25
werden als Startwerte fir die Anleihe festgeschrieben und
die jeweiligen Bezugsverhdlinisse ermittelt. Wird beispiels-
weise fir die Erste Group-Aktie ein Startwert von 89 Euro
festgeschrieben, dann wird sich ein Nennwert der Anleihe
von 1.000 Euro auf (1.000:89)=11,23596 Erste Group-Ak-
tien beziehen.

Die jeweiligen Barrieren, die ausschlieBlich am letzten
Bewertungstag, dem 8.11.27, aktiviert sein werden, liegen
bei 60 Prozent der Startwerte. Nach jedem der zwei Lauf-
zeitjahre, am 11.11.26 und am 11.11.27 erhalten Anleger
einen Zinskupon in Héhe von 7,75 Prozent pro Jahr gut-
geschrieben.

Wenn die drei Aktienkurse am Bewertungstag oberhalb
der jeweiligen Barrieren gebildet werden, dann wird die
Anleihe am 11.11.27 mit ihrem Nennwert von 1.000 Euro
zuriickbezahlt.

Beriihrt oder unterschreitet hingegen eine Aktie am Be-
wertungstag ihre Barriere, dann wird die Tilgung der An-
leihe mittels der Lieferung der Aktie mit der schlechtesten
Wertentwicklung erfolgen. Wird die Anleihe beispielsweise
mittels der Lieferung von Erste Group-Aktien getilgt, dann
erhalten Anleger 11 Aktien zugeteilt und der Gegenwert
des Bruchstiickanteil wird gutgeschrieben.

Die RBI-7,75% Osterreich Plus Aktienanleihe, fallig am
11.11.27, ISIN: ATOOOOA3PPCé, kann noch bis 7.11.25 in

of Pixabay 8moments

einer Stickelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent gezeich-
net werden.

ZertifikateReport-Fazit: Diese Anleihe wird in den
ndchsten zwei Jahren einen Bruttojahresertrag von 7,75
Prozent abwerfen, wenn die drei 6sterreichischen Aktien
in zwei Jahren nicht mit 40 Prozent im Vergleich zu den am

anfénglichen Bewertungstag festgestellten Schlusskursen im
Minus notieren.<

COINSHARES EMITTIERT TON-ETP MIT NULL VER-
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Werbung | raiffeisenzertifikate.at

Mein Ziel.
ein Zertifikat.

Eine Veranlagung in Wertpapiere ist mit Chancen und Risiken verbunden.
Raiffeisen Bank International AG | September 2025 :
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