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Warnende Stimmen zum jiingst positiven Newsflow

Jiingstes Datenfutter sorgt
bei Bullen fiir Ubermut

Die Stimmung der Anleger
bessert sich dank etlicher
Faktoren. Von einem robusten
Wachstum kann aber noch
nirgendwo die Rede sein.

Zuerst waren es die “green shots”, also die
griinen Zweiglein, die die Hoffnung einer
Erholung der Wirtschaft in V-Form si-
gnalisieren konnten. Diese wurden dann
abgelost von der Erleichterung, dass es
insgesamt nicht so schlimm kommt, wie
beflirchtet. Ungefihr zur gleichen Zeit ver-
breitete die Berichtssaison zunehmenden
Optimismus unter den Anlegem, die Quar-
talszahlen vieler Unternehmen waren -
dank Kosteneinsparungen - zumindest
unterm Strich besser als erwartet. Und die
jingsten  BIP-Daten aus
Deutschland und

reich, die
erstmals seit einem
Jahr wieder ein (geringes) Wachs-
tum signalisierten, haben zum Wochen-
schluss erneut fiir Aufregung unter den
Bullen gesorgt.

Die warmnenden Stimmen sind aber nicht

zu tiberhoren. “Die Zeit ist ungewohnlich
ernst”, sagt etwa Deutschlands Bundes-
kanzlerin Angela Merkel. “Wir werden die-
ses Jahr ungefahr -6% haben, plusminus.
Das bedeutet, dass wir nicht aus der Kri-
se sind, nur weil es das erste Mal ein biss-
chen hochgeht”. Nach Berechnungen der
Commerzbank wiirde die Wirtschaft selbst
nach zwei ordentlichen Quartalen bis Jah-
resende nicht einmal die Hélfte des Ein-
bruchs nach dem Lehman-Schock auf-
holen.

Ahnliches kommt von anderen Analy-
sten. “Die Daten zeigen zwar, dass es den
zwei grossen Motoren der Euro-Zone wirt-
schafilich nicht so schlecht wie be-
furchtet geht. Zu be-

dass die
Region nun zu einer
robusten Expansion ansetzen
kann, wire aber vorschnell”, so die Ex-
perten vom Researchhaus CreditSights.
Und vor allem wire die Hoffnung verfiiiht,
dass die EZB schnell wieder auf einen neu-
tralen Kurs einschwenkt.

Auch die Analysten der Deutschen Bank
sind vorsichtig in ihrer Einschétzung zur
kiinftigen Entwicklung der Finanzmaérkte.

Der starke Anstieg fiihrender Indikatoren,
die tippige Liquiditit und die niedrigen
Zentralbankzinsen konnten die Bildung
neuer Asset-Price-Blasen zur Folge haben.
Derzeit ist es aber schwer, die Simmung
der Anleger anzukratzen. So zeigt etwa
auch eine jlingst von Fitch unter Credit-
Investoren durchgefiihrte Umfrage, dass
eine klare Mehrheit (72%) davon ausgeht,
dass die Markte das Schlimmste hinter
sich haben. Im ersten Quartal glaubten
das lediglich 29%. Zudem wird Europa
nun kiirzer in der Rezessi-
on gesehen.

rend im Start-
quartal noch 55% der be-
fragten Institutionellen meinten, der Wirt-
schaftsabschwung werde langer als 24
Monate dauern, sind es nun noch ledig-
lich 18%. Vor allem in Europa, wo man
urspriinglich davon ausging, dass die Re-
zession viel langer als in den USA dauern
werde, hat sich somit die Einstellung ver-
bessert.

Aber wie gesagt, das Gertist steht noch
auf wackeligen Beinen. Weniger schlecht
ist zwar gut, aber noch lange keine Bank
auf ein robustes Wachsum. (bs/nes)
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Updates zur Pipeline diirften Markt wichtiger als Zahlen sein

won | Intercell: Mogliche Verzogerungen

BETTINA SCHRAGL
bettina.schragl@boerse-express.com

Von Spielbdillen
und Abschldgen

 Poker um einen Vergleich zwi-

schen Immofinanz und Constan-
tia Gruppe wird heftig jongliert, als
Zuschauer kann einem da schon
schwindlig werden. Nachdem die
Variante mit Teilen der (mittlerweile
zu 90%) zur Constantia Packaging
AG zdhlenden Amag vom Tisch
schien, weil der Verpackungskon-
zern den Amag-Anteil seiner Mutter
gekauft hat, diirfte das Thema nun
doch noch nicht gegessen sein. Im-
mofinanz-Investor Fries, der bei ei-
nem Vergleich eine wichtige Rolle
spielt (Stichwort Put-Optionen) konn-
te einen 30%-Anteil an der Amag er-
halten, berichten heute die ,,OON“
Zusdtzliche Synergieeffekte durch
die Amag-AufStockung, wie sie der
Verpackungskonzern nannte, und
einen hoheren Beitrag zum Kon-
zernergebnis, der von Analysten der
Berenberg Bank schon mit einem
hoheren Kursziel honoriert worden
ist, wiirden wieder wackeln. Ihre
wpielball“-Rolle im Vergleichspoker,
wie die RCB es genannt hat, ist die
Constantia Packaging damit noch
nicht los. Fiir Inmoeast-Aktiondire
wdren es positive News. Denn es ist
nach wie vor von einer Cash-Zah-
lung in der Ndhe von 170 Mio. Euro
die Rede. In diesem Zusammen-
hang: Die UniCredit setzte erst ge-
stern bei der Kurszielberechnung fiir
Immoeast (3,6 Euro) mehrere Ab-
schldge an, darunter 0,42 Euro fiir
ein Ausfallen der 350 Mio. Euro For-
derung aus dem Ibag-Bond. Fillt sie
nicht aus, konnte sich das Kursziel
daher um diesen Betrag erhohen.

schrecken nicht

Die Intercell-Aktie kann sich zum Wo-
chenschluss zwar nicht tiber der Marke von
27 Euro halten, die sie am Donnerstag in
einem beeindruckenden Sprint (+8%) ge-
knackt hat. Im Vorfeld der Quartalszahlen
am Montag kommt es zu Gewinnmitnah-
men von um die 3%. Fiir die Investoren des
Biotech-Unternehmens spielen die anste-
henden Quartalszahlen - und damit auch
die Frage, ob unterm Strich ein Gewinn
oder noch ein Verlust iibrig bleiben wird -
allerdings eine untergeordnete Rolle.
Vielmehr ruht das Augenmerk auf Up-
dates zu den laufenden Entwicklungen,
moglichen Verzégerungen und dem Ver-
trieb des ersten Produkts Ixiaro, dem Impf-
stoff gegen Japanische Enzephalitis. ,,Wir
erwarten, dass der Fokus auf den Umsét-
zen mit Ixiaro liegen wird. Darauf entfallen
im zweiten Quartal 3 Mio. unserer Um-
satzprognose von 18 Mio. Euro®, so die
Analysten von Merrill Lynch. Fiir das zwei-
te Quartal prognostizieren sie einen ope-
rativen Verlust von -3 Mio. Euro und ein
Nettoergebnis von -1,7 Mio. Euro. Sie be-
stitigen die Kaufempfehlung mit Kursziel
30 Euro. Updates von Intercell zum Pfla-
ster gegen Reisedurchfall - die Phase III-
Studie wurde wegen der Schweinegrippe
zuletzt nach hinten geschoben - und zum
S. aureus Impfstoff sollten erfolgen. Hier
wurden die Erwartungen von Intercell an-
lasslich der Q1-Zahlen zuletzt etwas nach
unten geschraubt. Die S. aureus-Daten fiir
die Phase II/III konnten somit erst 2010
kommen, auch die Ergebnisse fiir das Impf-
stoffpflaster konnten sich um sechs Mo-
nate nach hinten schieben und erst im zwei-

Update zum Pflaster wird erwartet

ten Quartal 2010 kommen, schliesst DB-
Analyst Gunnar Romer nicht aus.

Vertrauen gestarkt

Derartige Pipeline-Verzogerungen be-
eintrachtigen das Potenzial der Produktpi-
peline fiir eine kiinftige Wertgenerierung
aber nicht, zeigen sich die DB-Analysten
iiberzeugt. Sie haben sich erst kiirzlich mit
dem Intercell-Management getroffen und
sind ,trotz moglicher Verzogerungen mit
starkerem Vertrauen in die Pipeline“ zu-
riickgekehrt. Verzogerungen konnten zwar
auf dem Sentiment lasten, seien aber auf
externe Faktoren zurtickzufiihren. Daraus
resultierende Kursschwéichen wiirden da-
her durchaus Einstiegsgelegenheiten dar-
stellen. Die DB hat Intercell derzeit mit ei-
nem Kursziel von 36 Euro versehen, sieht-
dafiir aber signifikantes Aufwartspotenzial.

‘Wihrend die DB, wie auch Merrill, einen
Quartalsverlust bei Intercell erwartet, sind
die Analysten von Jefferies etwas optimi-
stischer: Sie sehen einen kleinen Uberschuss
von 0,5 Mio. Euro und bestitigen im Vor-
feld ihre Kaufempfehlung mit Kursziel 32
Euro. (bs)

Bodenbildung zum Ende des zweiten Quartals

Semperit: Finanzergebnis hilft

Am Ende des zweiten Quartals gab es zwar
Anzeichen einer Bodenbildung auf niedri-
gem Niveau, eine nachhaltige Erholung
kann aber aus heutiger Sicht weder hin-
sichtlich des Zeitpunkts noch der Gros-
senordnung prognostiziert werden, lasst
Semperit anlésslich der Halbjahreszahlen

wissen. Der Umsatz im Halbjahr sank um
9,3% auf 296,1 Mio. Euro, das EBIT konn-
te um 2% auf 33,9 Mio. Euro, das EGT,
dank eines besseren Finanzergebnisses, um
9% auf 35 Mio. Euro gesteigert werden. Das
Konzemergebnis ging allerdings um 19%
auf 19 Mio. Euro zuriick.
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Kalender

+++ Nach
mehrmali-
ger Verlan-
gerung der
7 e Umtausch-
A fiist hat der
Sportartikel-
hersteller Head deutlich mehr als die
Halfte der bestehenden HTM-Anleihe
fiir einen Tausch in eine neue, besicherte
Anleihe zuziiglich Head-Aktien ange-
dient bekommen. Da es sich um einen
Haircut handelt, verringert sich der Schul-
denstand um gut 42 Mio. Euro (-49%).
Und ausserdem ist auch der dringend
benotigte Betriebsmittelkredit fix, wie
CFO Giinter Hagspiel am Freitag be-
statigte. Abwicklungstag des Tauschan-
gebots soll der 19. August sein. +++

und

Short

+++ Christ Water Technology meldet fiir
das 1. Halbjahr einen Umsatz von 116,4
Mio. Euro (-15,5% in den fortgefiihrten
Geschiiftsbereichen). Der Auftragsein-
gang belauft sich auf 146,4 Mio. Euro
(+34,5% gegeniiber dem Vorjahr in den
fortgefiihrten Geschéifisbereichen). Der
Auftragsstand lag mit -1,8% in den fort-
gefiihrten Aktivititen geringfiigig hinter
dem starken Halbjahreswert 2008. Das

EBITDA fiir die fortgefiihrten Ge-
schéftsbereiche belautft sich auf 2,9 Mio.
Euro (Vj: 6,2 Mio. Euro), das EBIT ex-
klusive dem auslaufenden Schweizer
Kraftwerksgeschéft 2,9 Mio. Euro.+++

+++ BDI Biodiesel erzielte im 1. Halb-
jahr einen Umsatz von 13,6 Mio. Euro
nach 32 Mio. Euro im Vergleichszeit-
raum des Vorjahres. Grund dafiir wa-
ren Verzogerungen und das Ausbleiben
von Auftragen im Bereich der Gross-
projekte, so BDI. Der Auftragsbestand
belief sich am Stichtag auf 47,5 Mio.
Euro und sichere damit die Auslastung
des Unternehmens. Das EBIT konnte
mit 0,7 Mio. Euro knapp im positiven
Bereich gehalten werden (nach +2,1
Mio. Euro im Vergleichszeitraum). Das
Periodenergebnis schrumpfte von 2,2
Mio. auf 0,9 Mio. Euro. +++

STUFF

+++  Die
Analysten
# der HSBC
haben ihr
s Kursziel fiir
— p = die Aktien

: M“"- des heimi-
schen Papierkonzerns Mayr-Melnhof
von 63,50 auf 70,00 Euro erhoht. Das
Anlagevotum wurde unverdndert auf
“neutral” belassen. +++

+++ Die Analysten von ING stufen Raiff-
eisen International von ,,Halten“ auf ,Ver-
kauf* zuriick, das Kursziel wird aller-
dings von 15,60 auf 29,50 Euro ange-
hoben. Die deutliche Verlangsamung
des Bilanzsummenwachstums und der
starke Aufbau an ,non performing lo-
ans“ lasten auf den Ergebnissen - nicht
nur 2009 sondern auch dariiber hinaus,

schreibt Analyst Andrzej Nowaczek. Er
schétzt, dass Raiffeisen drei Jahre brau-
chen wird, bevor die Kapitalkosten wie-
der verdient werden kénnen. ,Die jiing-
ste Rally ist nicht wirklich gerechtfertigt,
meint er. Angesichts der tiberdurch-
schnittlich hohen Landerrisken sollte
der Titel tiefer gehandelt werden. No-
waczek siedelt seine Gewinnschéatzun-
gen fiir 2009 allerdings tiber dem Kon-
sensus an (zuletzt: plus 80 Mio. Euro).
Fiir 2009 erwartet er einen Nettogewinn
von 110 Mio. Euro. UBS hingegen er-
hoht das Kursziel fiir RI von 28 auf 38
Euro und bestétigt die ,Neutral“-Ein-
stufung. Angesichts der gestiegenen
‘Wabhrscheinlichkeit fiir ein stabileres Ma-
kro-Umfeld und ein geringes Verwés-
serungsrisiko wére der Markt wohl wie-
der bereit, rund 1x Buchwert fiir die Ak-
tie zu bezahlen, so die Analysten. +++

- Montag, 17.08:

AUA: Verkehrszahlen 1-7/09
Intercell: 1. Halbjahr

C-Quadrat: 1. Halbjahr

CFD Start Up Seminar:
Bregenz, 18:30 (CMC Markets)
Fonds Express. Details unter:
www.boerse-express.com/fonds

- Dienstag, 18.08:
Wienerberger: 1. Halbjahr
Pankl: 3. Quartal 2008/09
Binder+Co: 1. Halbjahr

A-Tec: 1. Halbjahr

Fit for Success - Der Einstieg in
die Finanzmarkte (kostenpflich-
tiges Seminar) Bregenz, 10:00
(CMC Markets)

- Mittwoch, 19.08:
Wienerberger: Analystenkonfe-
renz in London zum Halbjahres-
abschluss

Mayr-Melnhof: 1. Halbjahr
SBO: 1 Halbjahr

Telekom Austria: 1. Halbjahr

- Donnerstag, 20.08:
Flughafen Wien: Ao. HV zur
Sonderpriifung wegen Skylink
und Halbjahresergebnis 2009
bwin: 1. Halbjahr

Immoeast: Bericht 2008/2009
VIG: 1. Halbjahr

Do & Co: 1. Quartal 2009/2010
Post: Zahltag Sonderdividende

- Freitag, 21.08:
August-Settlement Terminmarkt
Die untertégige Auktion dauert
von 12.00 - 12.05 Uhr MEZ.
Brain Force: 1. Halbjahr

Head: 1. Halbjahr

Auf diesem Platz finden Sie:

Montags ... die IPO/KE-Liste
Dienstags ... sin aktuelles "BE-Abo"
Mittwochs ... das JobangebotWoche
Donnerstags ... die "Sager des Tages"
Freitags ... den Next-Week-Kalender

www.boerse-express.com
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Intelligent in Ol investieren!

Ol-Investments erfreuten sich in den letzten Jahren bei Anlegern zunehmender Beliebtheit. Der Vontobel
Qil-Strategy Index verbindet das Beste aus zwei Welten. Je nach Marktphase sind Anleger entweder
direkt in Ol investiert oder partizipieren via eines Aktienbaskets indirekt an der Entwicklung des Olpreises.
= Maximierung der Rollrendite dank dynamischer Strategie

= Aktive Vermeidung von Rollverlusten

= Monatliche Indexanpassung

= Rendite abhdngig von Indexperformance

Basiswert Vontobel Oil-Strategy Index
WKN/ISIN VFP33M/DEOOOVFP33M4
Falligkeitstag open end

Borsennotierung Freiverkehr SCOACH® (Frankfurt)

und EUWAX® (Stuttgart)

Informieren Sie sich jetzt auf www.vontobel-zertifikate.de/oil

Allein maBgeblich sind die jeweiligen Wertpapierprospekte, die beim Emittenten, Vontobel Financial Products GmbH, KaiserstraBe 6,
60311 Frankfurt am Main kostenlos erhéltlich bzw. im Internet unter www.vontobel-zertifikate.de zum Download verfiigbar sind. Anleger
werden gebeten, die bestehenden Verkaufsbeschrankungen zu beachten.

Nihere Informationen iiber Vontobel Europe S.A., Niederlassung Frankfurt am Main, KaiserstraBe 6, 60311 Frankfurt am Main,
Telefon +49 (0)69 297 208 11

Private Banking
Investment Banking
Asset Management

[Focus|

NINES
IERTIFIKATE ;e
PRHS2009  Emittent

Leistung schafft Vertrauen Ny Skoatinng

-
25)
S
~
8
>

3 Banken-Generali 63 CMC Markets

Investment-Gesellschaft m.b.H. next level bérse IT SOLUTIONS & SERVICES

ablazuy


http://ad3.adfarm1.adition.com/redi?sid=34004&kid=33552&bid=197476
http://www.3bg.at/
http://www.cmcmarkets.at
http://www.orange.at
http://www.snt.at/
http://www.boerse-express.com

BOERSE:

Freitag, 14. August 2009

ZERTIFIKATE Seite 5

Der Borse Express kiirte in den Jahren
2006/2007 ,Zertifikate des Monats“ (be-
vor es die Zertifikate Awards Austria gab).
Damals stand der ATX bei ,um die 4000
Punkte” und auch die intl. Leitindizes no-
tierten deutlich hoher. Gemeinsam mit An-
dreas Dolezal von Die Manufaktur sehen
wir uns im August die historischen ,Zerti-
fikate des Monats“ aus dieser Phase an.
Deren Performance muss nattirlich immer
vor dem Hintergrund der ,Krise“ betrach-
tet werden, die verschiedenen Mechanis-
men der Zertifikate zeigen sich gerade vor
diesem Hintergrund sehr schon. Heute Teil
8 der Serie.

Zertifikat des Monats Dezember 2006:
SBI TOP Index Zertifikat der RCB

Im Dezember 2006 verliehen die Jury
und die Leser erneut einem RCB-Produkt
den Titel ,Zertifikat des Monats“. Mit dem
Open End-Zertifikat auf den SBI TOP In-
dex, der die liquidesten Aktien Sloweniens
beinhaltet, konnen Anleger von der Ent-
wicklung des slowenischen Leitindex pro-
fitieren.

,Vor dem Hintergrund der guten ma-
krookonomischen Daten sowie der be-
vorstehenden Euro-Einfiihrung wird dem

Was wurde ... aus dem ,Zertifikat des Monats“ Dezember 2006? RCB Slowenien-Produkt
Auch in Ljubljana schlangelten die Kurse herum;
mit gutem Timing war viel Geld zu gewinnen ...

slowenischen Kapitalmarkt ein hohes
Wachstumspotenzial in Aussicht gestellt”,
erfahren wir im Datenblatt. Urspriinglich
waren im Index lediglich sechs Titel ent-
halten: Krka (Pharma), Petrol (Energie),
Mercator (Konsumgiiter), Gorenje (Haus-
haltsgerite), Pivovara Lasko (Bierbraue-
rei) und Telekom Slovenija. Heute zéihlt
die RCB-Homepage bereits zehn Index-
Mitglieder auf.

Vom Emissionsdatum (11. Dezember
2006) bis Anfang September 2007 ging
die Rechnung mit einem Plus von tiber

80 Prozent voll
auf. Der Zertifika-
tekurs stieg bis
183 Euro je Anteil.
Dann konnte sich
aber auch der slo-
wenische Leitin-
dex nicht dem all-
! gemeinen Trend
% zu massiven Kor-
rekturen entzie-
hen. Vom Hochst-
stand bei etwa
2675  Zahlern
stiirzte der SBI
TOP auf fast 800
Punkte ab, der
Zertifikatekurs folgte bis auf etwa 52,50
Euro je Anteil.

Das Zertifikat liegt year-to-date wieder
fast 27 Prozent im Plus (per 12. August
2009). Wer jetzt den Einstieg in den slo-
wenischen Aktienmarkt wagen mochte,
kann bis zum Erreichen des Erstausga-
bekurses von 100 Euro je Anteil steuer-
freie Gewinne erzielen (wie immer natiir-
lich nur, wenn die Spekulationsfrist be-
achtet wird).

(BE / Die Manufaktur / Dolezal)

Guter Tag fur bwin Aktlnnarre 05.01 Orderbuch-Watch: 1 Stunde v... 05.01
bwin: Veranderung bel der G... bz2.01 BE Rechenspiel: Wer hat im ... 05.01
Welter Kritlk an gsterrelch... 30.12 Orderbuch-Watch: bwin legt ...
Online- Poker: Verschworung ... 29.12 Orderbuch-Watch: Kurz nach ...
= weltere Storles = weltere Storles
Tickdaten Top 5 Tage Flop

lgfii 15.45 ng 1. 14.15% (13.10.08) 1. -16

10:22 Lo.44 55 2. 12.24% (05.01.08) 2. - 16

1o 15.458 181 3 10.379% (28.10.08) 3. -9.2)

13:22 La.4a :g’g 4, 5.77% (17.12.08) 4. -B.71

10: x4y 1 5. 5.74% (16.12.08) 5. -7.14% .
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Performance (20 Tage)

SCDaChx Djf Jt 247 Produkte a

Kurszlel gesenkt
Upgrading auf "Buy"
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bei allen Titeln unter www.boerse-express.com/matrix .
Infos zu interessanten Zertifikaten zum Basiswert
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VON

DANIEL HOFFMANN
daniel hoffmann@
boerse-express.com

,Wir zahlen nicht fiir eure Krise.“ Das
Ganze auf Islandisch ausgesprochen und
schon verrit dieser eine Stehsatz in gro-
ben Ziigen, was derzeit in Island los ist.
Die langere Fassung:

Im Land der gekrachten Banken wur-
de ein umstrittenes Gesetz erlassen, das
die Bevolkerung rebelllieren lisst. Das
nach dem Sparmodell der im Herbst not-
verstaatlichten Landsbanki-Bank be-
nannte ,Icesave“-Gesetz sieht vor, dass
Grossbritannien und die Niederlande fiir
ihr Einspringen bei den geplatzten On-
line-Konten der Landsbanki entschadigt
werden sollen. Mit dem Gesetz sollen
London und Den Haag schadlos gehal-
ten werden, weil die beiden Liander im
Rahmen der nationalen Ausfallshaftung
die Einlagen von insgesamt rund 300.000
Jlcesave“-Kunden sichern mussten. Nach
dem auch vom IWF und von der EU ge-
forderten Gesetz muss Island in den kom-
menden eineinhalb Jahrzehnten vor-

Islander wollen auch nicht fur
die Krise der anderen zahlen

aussichtlich eine Summe in Milliarden-
hohe Euro abstottern.

Aufstand des Volkes

In Island mehrte sich zuletzt der Wider-
stand gegen das Gesetz, weil nach Ansicht
Vieler die Steuerzahler damit fiir Fehler
und Verfehlungen privater Bankmanager
verantwortlich gemacht und aufJahre hin-
weg finanziell beeintréichtigt wiirden, be-
richtet die APA. Bis zu 3.000 Islander ha-
ben vor dem Parlament in Reykjavik ge-
gen das seit Wochen auf Ausschussebene
festhingende Gesetz demonstriert.

Ministerprisidentin Sigurdardottir be-
zifferte die Belastung fiir Island in ei-
nem Interview mit der ,FT“ auf rund
50% des BIP und bezeichnete dies als
ysenorm®. Dennoch will die Regierung
dieses Gesetz - zumal andernfalls be-
trachtliche Sanktionen drohen. Die Nie-
derlande haben bereits signalisiert, dass
sie ein Veto gegen den geplanten Bei-
tritt Islands zur EU einlegen wiirden.
Ausserdem droht Island ein Einfrieren
der zugesagten internationalen Kredite
- ohne die wiirde das Land rasch zah-
lungsunfihig.

G ESPRAC HS }If:,Uf (i soom)
VON  ziniert die Massen. Er liebt Fast Food und VON
PETER RIETZLER gesteht’ in seiner Jugend auch einmal ei- DANIEL HOFFMANN
(Chefiredakteur www.laolal.at) daniel hoffinann@

peter.rietzler@laolal.at

=)
+++ Sonntagabend, um ca. 21:35 Uhr,
wird die Sportwelt wieder einmal fiir knapp
zehn Sekunden den Atem anhalten. Denn
beim Duell Usain Bolt gegen Tyson Gay
wird im Rahmen der Leichtathletik-Welt-
meisterschaft im Berliner Olympiastadi-
on der schnellste Mann der Welt ermit-
telt. Seit Tagen berichten die Medien aus-
schliesslich tiber den 100-m- Zweikampf
des Olympiasiegers und Weltrekordlers
aus Jamaika gegen den 27-Jahrigen Ti-
telverteidiger aus den USA. Tyson Gay ist
heuer in 9,77 Sekunden die schnellste
Zeit gelaufen, Bolt hat als Jahres-Best-
marke bei nasskaltem Wetter in Paris ei-
ne Zeit von 9,79 Sekunden zu Buche ste-
hen. Die Sprintrakete aus der Karibik fas-

nen Joint geraucht zu haben. Usain Bolt
ist spatestens seit seiner Machtdemon-
stration bei Olympia in Peking eine gros-
se Nummer und kassiert pro Auftritt bis
zu 250.000 Dollar. Dennoch reissen sich
die Veranstalter der Meetings um die Teil-
nahme des Jamaikaners. Bolt glaubt von
sich, die 100 Meterin 9,50 Sekunden lau-
fen zu konnen. Bolt ist das zuzutrauen,
auch wenn damit die Doping-Spekula-
tionen neue Nahrung erhalten. Denn die
Realitit der Sportmodere glaubt ihren
Helden immer seltener. Bei allem Respekt
vor dem schnellsten Mann der Welt, wird
umgehend die Frage aufgeworfen, ob das
sein kann, ob der Athlet sauber ist und
wie solche Leistungen ohne verbotene
Substanzen erbracht
werden konnen. +++

boerse-express.com

a.

+++ MPC Capital - Auch Schiffe miis-
sen wertberichtigt werden“ - Wertbe-
richtigungen auf Schiffsbeteiligungen
haben das Hamburger Emissionshaus
MPC Capital im ersten Halbjahr tief in
die roten Zahlen gedriickt. +++,Pioneer
sieht erste Anzeichen einer Stabilisie-
rung am US-Immobilienmarkt“ - Zum
ersten Mal seit drei Jahren seien hier
wieder positivere Daten zu erkennen.
+++ Madoff-Opfer will Liebesaffire
enthiillen“ - Eine von Madoff um ih-
re Ersparnisse gebrachte Frau be-
hauptet, mit dem Ex-Broker eine aus-
sereheliche Affire gehabt zu haben.
Die 60-Jahrige will ein Buch zur Ma-
doft-Affire herausbringen. +++
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LOG VON 124

VON
ALEXANDER
PROSCHOFSKY *

BWT recht solide

WT hat im zweiten Quartal relativ

betrachtet eine recht gute Ent-
wicklung genommen. Der Umsatz sank
im ersten Halbjahrvon 215,7 auf 200,0
Mio. Euro, was einem Riickgang von
7,3% entspricht. Erfreulich verlief ins-
besondere die Marktregion Frank-
reich/Benelux, in denen eine stabile Ent-
wicklung gegeniiber dem Vorjahr er-
reicht werden konnte. Erfreulich ist
auch, dass sich der monatliche Auf-
tragseingang im Juni erstmals wieder
verbessert zeigte. Auch der Aufiragsbe-
stand lag damit Ende Juni mit 62,8 Mio.
Euro sogar leicht tiber Vorjahresniveau.

In Grenzen

Auch bei den Gewinnen hielten sich die
negativen Auswirkungen in Grenzen.
Das EBIT lag im ersten Halbjahr mit
18,4 Mio. Euro um 11,7% unter dem Vor-
Jahreswert. Auch hier war im zweiten
Quartal mit einem Minus von 7,1% ei-
ne relativ betrachtet bereits bessere Ent-
wicklung zu verzeichnen als im Vor-
quartal. Aufgrund eines ausserordent-
lichen Ertrags von 4,5 Mio. Euro durch
den Verkauf einer Beteiligung am Was-

serwerk in Male fiel das Konzerner-
gebnis nach Minderheiten sogar um
10,7% besser aus als im Vorjahr. Das
Ergebnis je Aktie erreichte somit 0,95
nach 0,85 Euro je Aktie.

Die Ubernahme der Pharmawasser- Ak-
tivitiiten der Christ Water Technology-
Gruppe, die einen Jahresumsatz von
rund 35 Mio. Euro mitbringt, soll in der
zweiten Jahreshdilfie abgeschlossen wer-
den. Entsprechende Hauptversamm-
lungsbeschliisse wurden bereits gefiillt,

die kartellrechtlichen Genehmigungen
diirften Formsache sein.

Noch Aufholpotenzial

In Summe entwickelt sich BWT bisher
ausgesprochen solide in der Krise (was
man von der Schwester CWT ja eher
nicht behaupten kann). Wir sehen hier
ein Kursziel von 19 Euro und noch Auf-
holpotenzial.

* Alexander Proschofsky, ABB Chefanalyst
und BELogger auf www.be24.at
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Stock
PANKL RACING

Stock
IMMOEAST

Stock
FLUGHAFEN WIEN

Change

+7,14% (EUR 9,00)

Zwar ein grosser Move heute, aber das bei sehr wenig Umsatz - nur 2452 Stiick. Ins-
gesamt ist die Aktie auf dem Weg nach oben.

Change

+6,13% (EUR 3,29)

Wenn auch der Anstieg heuer in Summe fast schon beangstigend ist - da sitzen noch
genug Leute auf ihren Aktien und warten auf die alten Zeiten.

Change

+4,17% (EUR 31,51)

AUA-Aktien hatten heute ein Tagestief bei 4,35 Euro, jene vom Flughafen Wien klettern in
den vergangenen Tagen wieder nach oben. Einen Grund gibt es fiir beides nicht.

Stock
S&T

Stock
KTM

Change

-6,42% (EUR 11,22)

Zuerst tagelang eine Hausse ohne News in der Aktie, nun ein scharfer Einschnitt. Ein
Institutioneller konnte beides veranlasst haben.

Change

-5,64% (EUR 18,40)

Auch hier ein starker Move, aber auch in diesem Fall sehr wenig Umsatz - nur 650
Stiick gehandelt. Zuletzt ist die Aktie vier Mal an der 20-Euro-Marke gescheitert.

VON
PETER R. NESTLER

peter.nestler@boerse-express.com

+++ Der Wiener Aktienmarkt hat heu-
te die gestern erreichten 2.400 Punk-
te eindrucksvoll verteidigt und bis Mit-
tag das Jahreshoch noch weiter nach
oben geschoben. Es lautet derzeit fiir
den ATX auf 2.441,96 Punkte. Getra-
gen wird der Anstieg am Freitag fast
vom gesamten Markt. Merklich leich-
ter sind nur Intercell (-3,3%). Bis 12:30
MESZin Fithrung liegen Flughafen
Wien (+4,2%). Mehr als 1% fester sind
auch Strabag (+3,8%), Raiffeisen In-
ternational (+3,7%), RHI (+3,0%), voe-
stalpine (+2,7%), bwin (+2,5%), Erste
Group (+1,7%), EVN (+1,6%) und
Mayr-Melnhof (+1,1%). +++

*Alle Kursangaben von 12:16 Uhr. Die Prozentveranderungen konnen daher von anderen Express-Berichten abweichen

HIMMEL UND HOLLE FUR DIE AUSTRO-IMMO-AKTIEN

Alle Titel Performances

Index: IATX

Anz.: 8 Titel

Return: 175.73
- .

Der Screenshot oben zeigt diesmal kei-
nen Chart, sondern eine Tabelle, und
zwar die Year-to-Date-Performance fiir
alle Mitglieder des bisherigen Immobi-
lien-ATX (IATX). Da laufen sehr ein-
drucksvolle Zahlen herum: Der IATX
selbst ist heuer bisher um mehr als
+175% gestiegen. Alle seine Mitglieder
sind eindeutig im Plus und haben mehr
oder weniger riesige Performancepol-
ster aufgebaut. Fast +50% beim
Schwichsten ist auch schon sehenswert.

D IMMOEAST AG

IMMOB
B CA IMMO INTER

An die Spitze des IATX hat sich schon
frith die Immoeast gesetzt. Deren Ak-
tien liegen nun mehr als 615% hoher
als zum Ultimo 2008. Schwesterunter-
nehmen Immofinanz schaffte mehr als
die Halfte dessen, namlich knapp
+330%. Mehr als verdoppelt haben sich
ausserdem Eco Business (+135%), Spar-
kassen Immo (+132%) und conwert Im-
mobilien (+122%). Warimpex (+86%)
hat das noch nicht ganz geschafft. Hin-
ten nach hoppeln CA Immobilien

|LA
~

MR

ML L)
00 Ld o

3
5
2
1

2o

(+73%) und deren Schwester (CA Im-
mo International (+48%).

Das alles darf aber nicht vergessen
lassen, woher diese Aktien kommen:
Tauscht man in obiger Tabelle beim An-
fangsdatum 2008 mit 2007aus, ergibt
sich folgendes Ranking: 1. s Immo und
conwert (jeweils -40%), 3. CAImmo (-
52%), 4. Immoeast (-55%), 5. Eco Im-
mo (-59%), CA Immo Int. (-64%), Wa-
rimpex (-65%) und Immofinanz (-70%)
- der IATX steht dann bei -52%. (nes)
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B Porsche bremst
VW im Markt aus
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Der Frankfurter Leitindex DAX hat sich Freitagmittag kaum
verandert gezeigt. Nach einem Anstieg am Morgen bis auf rund
5.444 Punkte, gab er zuletzt um -0,04% auf 5.399,08 Punkte
nach. Der MDax riickte um +1,06% auf 6.577,81 Punkte vor.
Der TecDax legte inzwischen den siebten Handelstag in Fol-
ge zu und stieg um +0,70% auf 703,04 Zihler. Handler sahen
leichte Gewinnmitnahmen und verwiesen zudem auf die chart-
technisch wichtige Marke im DAX von 5.410
Punkten, die hart umkampft sei.

Die Stammaktien von Volkswagen biissten als
DAX-Schlusslicht -7,30% auf 209,50 Euro ein,
wihrend die Vorziige um etwas mehr als -3%
fielen und die Vorziige von Porsche um knapp
+14% hochsprangen. Die Aufsichtsriate beider
Unternehmen hatten am Donnerstag nach ei-
nem monatelangen und erbitterten Ubernahme-
Machtkampf den Weg fiir ein neues Autoimpe-
rium frei gemacht. Mit seinem Bericht zum 3.
Geschiftsquartal riickte zudem ThyssenKrupp
in den Blick der Investoren. Die Wirtschaftskri-
se riss Deutschlands grossten Stahlhersteller
noch deutlich tiefer als prognostiziert in die ro-
ten Zahlen. Der Ausblick war aber zuversicht-
lich und schon schossen die Aktien um +3,70%
auf 23,52 Buro nach oben. +++ (dpa-afx)
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Swatch tickt heute
deutlich lauter

Der Schweizer Aktienmarkt hat seine Gewinne
im Laufe des Morgens ausgebaut. Am Markt
wird von einer wachsenden Zuversicht gespro-
chen, wonach es mit der Wirtschaft wieder auf-
wirts gehe. Bis um 12:05 MESZ gewinnt der SMI
um +0,58% auf 6.021,42 Punkte. Der Swiss Lea-
der Index SLI steigt um +0,77% auf 920,39 Punk-
te und der breite Gesamtmarkt (SPI) um 0,58%
auf 5.181,65 Punkte.

Spitzenreiter sind im SMI/SLI Swatch mit
+10,7%. Das vom Luxusgiiterkonzerm fiir das 1.
Halbjahr 2009 vorgelegte Ergebnis liegt bei Um-
satz, EBIT und Reingewinn klar iiber den Kon-
sensschitzungen. Daher bezeichnen Analysten
das Resultat als iiberraschend gut. Im Sog von
Swatch ziehen auch Richemont (+5,5%) kriftig
an. Mit an der Tabellenspitze finden sich aus-
serdem Logitech (+3,8%) und Lonza (+2,4%).
Nestlé (+2,1%) werden ebenfalls kriftig nachgefragt und zei-
gen sich damit etwas erholt von den Verlusten, die im An-
schluss an die am Mittwoch publizierten Zahlen erfolgten.
Swiss Re (+1,8%) werden von einer Kurszielerh6hung und ei-
nem positiven Kommentar durch Citigroup gestiitzt. Geméss
den Analysten mache der Versicherer gute Fortschritte bei der
Reduzierung der Risiken. +++ (nzz)
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AKTIEN
brokerjet Z4 uw-brokerjetat
Performance: seit Kontoeréffnung inkl. Spesen
Marktwert Cash Gesamtwert  Performance 2009 Performance seit Start Benchmark* 2009 Benchmark* seit Start
65.189,52 1401,37 66.590,89 +38,99% +565,90% +45,85% +66,84%
Borse Express-Real-Money-Depot “ATXPrime
Wertpapier-Bezeichnung ISIN-Code Menge Kaufkurs Akt. Kurs Marktwert Performance Anmerkung
AL AIRPORTS INTERNATL... ATODDDADS3N4 200,000 10,2412 2,8400 568,00 -72,27  Buchung 2,25
BWIN INTERACTIVE ENTE... ~ ATOD00767553 150,000 22,3000 27,6000 4.140,00 23,77  Langfristwette
BWT AG STAMMAKT. D.N. ATODDO737705 200,000 15,4000 17,1500 3.430,00 11,36 Trading
C.A.T. cil AG ATODODADOY7E 200,000 22,1000 3,9600 792,00 -82,08  Langfristwette
EVN STAMMAKTIEN O.N. ATODDO741053 210,000 21,7056 12,3000 2.583,00 -43,33 Versorger
HIRSCH SERVO AKT.O.M. ATODD0B49757 10,000 84,7450 34,1500 341,50 -59,70  Langfristwette
IMMOEAST AG ATODDDG42806 400,000 6,1386  3,2700 1.308,00 -46,73 Immo
INTERCELL AG ATODD0A12601 200,000 17,2500 26,4200 5.284,00 53,16 ATX-Exposure
JOWOOD PROD.SOFTW.AKT... ATO000747357 150,000 22,8000 10,3800 1.557,00 -54,47  Langfrist-Wette
KAPSCH TRAFFICCOM AG ATODOKAPSCHS 100,000 16,4406 23,3600 2.336,00 42,09 Langfrist-Wette
OMV AG AKT. O.M. ATODDO743059 200,000 25,9937 27,9000 5.580,00 7,33 ATX-Exposure
PALFINGER AKT.O.N. ATODDO758305 250,000 25,9296 14,3500 3.587,50 -44,66  Langfristwette
PHION AG ATODDOPHION3 60,000 42,0000 11,9900 715,40 -71,45 IT-Security-Wette
QIND FLAGSHIP INH.SF ... CHOO10751763 678,000 4,4839 11,2100 820,38 -73,01 Jajah-Spekulation
RAIFFEISEN INTERNATIO... ATODDDG06306 100,000 44,0700 37,6000 3.760,00 -14,68  ATX-Exposure
RHI AG AKTIEN O.N. ATODDO676903 200,000 12,0226 17,5500 3.510,00 45,98  ATX-Exposure
S + T SYSTEM I&T.AKT.... ATODDOS05351 250,000 8,9000 11,6600 2.915,00 31,01  Langfristwette
SCHOELLER-BL.OIL EUR ... ATODDO946652 76,000 25,2400 26,1100 1.984,36 3,45 ATX-Exposure
SPARKASSEN IMMO.AKT.O... ATO0D00652250 100,000 7,1840  4,5400 454,00 -36,80 Immo
STRABAG SE ATODDOOOSTR1 60,000 46,3542 19,0500 1.143,00 -58,90  ATX-Exposure
TELEKOM AUSTRIA AKT. ... ATODDO720008 300,000 10,6600 10,8400 3.252,00 1,69  ATX-Exposure
VERBUNDGESELLSCHAFT A... ATO000746409 100,000 34,9500 35,1800 3.518,00 0,66 ATX-Exposure
VOESTALPINE AG AKT. O...  ATO000937503 100,000 38,3278 20,6400 2.064,00 -46,15  ATX-Exposure
WARIMPEX Finanz- und ... ATODDO827209  BOO,000 2,4600  2,3900 1.812,00 -2,85 Immo
WIENERBERGER AKT.O.M. ATODDOB31706 280,000 37,1423 12,5700 3.519,60 -66,16  ATX-Exposure
WOLFORD AKTIEN 5 100,- ATODDO834007 200,000 29,0800 9,5200 1.904,00 -67,27  Langfristwette
ZUMTOBEL AG ATODDO837307 250,000 11,2500  B,5000 2.225,00 -21,17 Trading
f
Wer wen nihrt &
Liebe Leser! Die Hausse ndhrt die Aber: Das ist momentan der grosse  Sinne von Verlusten, sondern ,,schief*
Hausse néhrt die Hausse nahrt die Punkt. Es sind - wie man von allen  im Sinne von ,,Nachhinken vs. Bench-
Hausse ... Seiten hort - vor allem institutionelle mark“. Und da muss der Investiti-
Ich mdchte Ihnen jetzt weitere drei  Grossanleger, die heuer ziemlich onsgrad in die steigenden Kurse hin-
Zeilen mit diesem Thema ersparen. schief liegen. ,Schief” jetzt nicht im  ein erhéht werden. Stay tuned.
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ATX Immobilien Kurse von 15:10
ATX 2411.75 0.30%
ATX Prime 1116.10 0.61% Titel Kurs [Euro] Diff. [%] Volumen [Stk]
Titel Kurs [Euro]  Diff. [%] Volumen [Stk] Ay Eyropean Real Est. 3.90 427 280186
Andritz 34.06 0.65 389674 CA Immo International  4.40 6.79 243225
AUA 441 0.00 48928 cAImmo 7.34 2.94 74549
bwin 27.90 2.76 39655 conwert 7.13 3.33 182152
Erste Group Bank 28.21 -0.66 780233 ECO Business-Immobilien 3.25 -2.40 76854
EVN 12.41 3.15 59030 jmmoeast 3.24 451 2616144
Flughaten 31.53 4.23 35319 |mmofinanz 2.09 096 3171968
Intercell 26.32 -3.23 152998 gparkassen Immobilien  4.52 2.72 48928
Post 19.84 -0.30 174310
oMV 27.81 -0.03 166151
Raiffeisen International  36.94 2.04 398030 .
RHI 17.39 2.35 s37s3  Ausgewahlite Werte
Schoeller-Bleckmann 26.13 0.46 25962 i )
Strabag 19.27 4.72 145810  Titel Kurs [Euro] Diff. [%] Volumen [Stk]
Telekom Austria 10.84 0.37 497122  bet-at-home.com 14.24 0.00 484.00
Verbund 35.04 -0.45 43771 betbull 1.49 14.62 52.00
Vienna Insurance Group 36.71 0.49 54652  C-Quadrat 9.85 1.44 250.00
voestalpine 20.55 1.68 279909  CAT ail 3.94 -2.23 67732.00
Wienerberger 12.58 0.31 179752  Lenzing 203.50 2.68 622.00
Zumtobel 8.85 -0.56 56514 Meinl Airports 2.76 -2.82 12915.00
phion 11.73 -2.17 47.00
Qino Flagship 1.20 -0.83 1527.00
Sanochemia 2.09 3.47 12925.00
Teak Holz 3.61 -3.48 200.00
BEX update 2.38 3.48 3000.00
Kurse ohne Gewahr
Titel Kurs [Euro] Diff. [%] Volumen [Stk]
A-Tec Industries 10.48 1.94 27405
Agrana 63.26 1.45 1809 ;MPRESSUM BORSE EXPRESS:
AT+S 4.11 1.48 28653 Medieneigentiimer: Styria Bérse Express GmbH
austriamicrosystems 8.83 0.00 5 Anschrift: Berggasse 7/7, 1090 Wien
Beko 3.90 0.00 3276 Internet: www.boerse-express.com
Bene 148 277 4652 gk ocakion@boorse-oxpress.com
Brain Force 1.19 -4.80 5000 Abo: www.boerse-express.com/abo
BWT 17.20 -4.39 21978 H er: Christian Drastil (cka)
erausgeber: Christian Drastil (dra)
g;ﬁ;tad rat ggg ég;‘ 19 85?3 Chefredg.: Bettina Schragl (bs), Mag. (FH) Christine Petzwinkler (cp)
Constantia Packaging 30.50 3.04 5810 Redaktion:
DO&CO 8.60 2.16 158 Mag. Daniel Hoffmann (hd), Peter Nestler (nes), Michael Plos, MA
Frauenthal 6.10 0.00 20 (mp), Herbert Gmoser (hg), Mag. Katharina Spiegl, MIM (kasp)
Hirsch Servo 34.15 0.00 30 Standige Gastkommentatoren: Walter Kozubek,
JoWooD 10.38 -0.76 312 Alexander Proschofsky, Peter Rietzler, Robert Schittler
Kapsch TrafficCom 23.36 2.95 806 ?zﬂ:lgﬁgtgmg e (EH) pemar Cetl
KTM 18.70 -4.10 948 Charts: TeleTrader, Kursdaten ohne Gewahr
Palfinger 14.27 -0.07 25202
Pankl 9.48 12.85 5085 Bezug: Diverse Aboformen unter www.boerse-express:.com/abo
Polyee 23 oe aoa NSRS
Rosenbauer 28.22 -0.10 1796 nommen werden. Die gemachten Angaben dienen zu Informations-
S&T 11.38 -5.08 3580 zwecken und sind keine Aufforderung zum Kauf/Verkauf von Ak-
Semperit 19.95 2.04 78442 ;t:i’eer:.;;ssg "I;xvc:gzlsleigtl ;t;gcashILr:scfllgr?}Bf ggrt]. ersonlichen Ge-
UNIQA 13.82 0.87 18520 brauch bestinr;‘mt, jede Weiterleitung verstésstpgegen das Copy-
Wolford 9.50 1.06 4753 right. Nachdruck: Nur nach schriftlicher Genehmigung.

Vollstéandiges Impressum: www.boerse-express.com/impressum
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