
Insgesamt 27 Emittenten

hatten ihre strukturierten
Produkte eingereicht, die Öster-
reich-Besten der Zertifikate-
Branche wurden gestern im
Palais Ferstel geehrt.

Eine wirklich spannende Preisverleihung

erwartete gestern die mehr als 200 Gäste

des Zertifikate Award Austria 2008. Den

Gesamtpreis bei der 2. Vergabe des Award

holte sich die Raiffeisen Centrobank mit

deutlichem Vorsprung vor Sal. Oppenheim,

auf Rang drei fand sich die Volksbank AG

ein. Alle drei Genannten konnten sich zu-

sätzlich über Siege in diversen Einzelka-

tegorien freuen, weitere Kategorien gingen

an ABN Amro und die Erste Bank. Veran-

stalter war das Zertifikate Forum Austria.

Sieger (v.li.): F. Strobl (VB SI), H. Arbter (RCB), H. Karasek (Sal.Oppenheim)

17-köpfige Jury wählte. Ergebnis: RCB vor Sal. Oppenheim und VB SI

RCB holt Gesamtsieg beim
Zertifikate Award 2008

➤ die Sieger der einzelnen Kategorien, die

Zusammensetzung der Jury und Gedanken

eines Award-Besuchers lesen Sie auf den

Seiten 2-4 dieser BE-Ausgabe
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Teamfotos der siegreichen Emittenten

Die RRCCBB holte neben der Gesamtwertung noch die Kategorien „In-

fo&Service“, „Strategie-Zertifikate“, „Innovation“ und den Publikumspreis

Fotos: B
örse E

xp
ress/Z

FA

SSaall..  OOppppeennhheeiimm, Nr. 2 der Gesamtwertung, siegte bei den Teilschutz-

produkten und den Discount-Zertifikaten/Cash or Share-Bonds 

Das Team der 

VVBB  SSII wurde Dritt-

ter der Gesamt-

wertung und

schnappte sich den

Einzelpreis in der

wichtigen Katego-

rie „Kapitalschutz“

http://www.3bg.at
http://www.cmcmarkets.at
http://www.blaha.co.at
http://www.snt.at
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Die Jury und der Voting-Prozess

Fotos: B
örse E

xp
ress/Z

FA

Bereits zum 2. Mal war ich nun Jurymit-

glied bei diesem Award. Dass dieser eine

grosse Sache geworden ist, untermauerten

auch die wirklich mächtigen Jury-Unterlagen.

Das Procedere: Je Kategorie bekamen wir eine

Shortlist und durften auf Basis dieser 3, 2 bzw.

1 Punkt vergeben. Natürlich ist man bei der

Veranstaltung selbst (wir wussten vorab nichts)

gespannt, ob die eigenen Tipps letztendlich

auch den Massengeschmack getroffen haben.

Bei einigen Kategorien war ich vom Ergebnis

wirklich überrascht, hätte da oder dort z.B.

AABBNN  AAmmrroo und die EErrssttee  BBaannkk weiter vorne er-

wartet. Wie auch immer: Das Ergebnis zeigt

würdige Champs, mit dem Gesamtsieger RRCCBB

wurde erfreulicherweise auch einer der Austro-

Pioniere honoriert. Ich freue mich bereits jetzt

auf den Zertifikate Award Austria für 2009. Ich

wünsche mir einzig mehr Auswahl bei den zu

wählenden Emittenten. Einige sind heuer zu

wenig berücksichtigt worden.

Würdige Sieger

VON
CHRISTIAN DRASTIL

christian.drastil@boerse-express.com

EXPRESS LETTER

http://www.3bg.at
http://www.cmcmarkets.at
http://www.blaha.co.at
http://www.snt.at
mailto:drastil@boerse-express.com
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Schon auf dem Weg zur Veranstaltung

wurde man sicherheitshalber gefragt,

wo man hin will. Ich war über den Um-

weg eines BBEE--GGeewwiinnnnssppiieellss mit dem ZZeerr--

ttiiffiikkaattee  FFoorruumm  AAuussttrriiaa dabei, hatte das

Codewort („Zum Zertifikate-Award“),

man liess mich passieren. Dann eine lan-

ge Schlange, in der fast jeder jeden kann-

te (ausser einen) und mit ihm Visiten-

karten tauschte. Da muss man dann die

Zähne fest zusammenbeissen und so

dreinschauen, als ob man dazu gehö-

ren täte.

Was soll ich sagen? Kein bunter Haufen,

anfangs wenig entspannt, so ziemlich al-

le in dunklem Anzug und Abendkleid.

Ich denke, da hatte einer vor dem an-

dern Angst. Turnschuhe und so waren

tabu, ich habe keinen einzigen gesehen,

der leger gekleidet gewesen wäre. Aber

es hat schon am Anfang Sekt und Sekt-

Orange gegeben, zum Auftauen, damit

man ein bisserl die Hemmungen ab-

werfen kann. 

Die Ansprachen und Verleihungen in den

Einzelkategorien dauerten in Summe et-

wa zwei Stunden. Die hhüübbsscchhee  DDaammee  aauuff

ddeerr  BBüühhnnee (Anm. der Red: EEvvaa  PPööllzzll)soll-

te, glaube ich, moderieren, aber der Herr

RRööhhll vom Zertifikate-Journal hat sich

nicht unterbrechen lassen. Wenn ich sa-

ge „Der redet wie ein Wasserfall!“, ist das

untertrieben. Lobend muss man erwäh-

nen, dass man bei ihm alles versteht, weil

er des Hochdeutschen mächtig ist. Kein

Nuscheln, kein einziges Wort wird ver-

schluckt. Monoton ist seine Rede auch

nicht, er baut genügend Akzente in sei-

nen Redefluss ein. Wie atmet der Herr

Röhl eigentlich? Während des Redens

kann man ja nicht Luft schnappen. Sik-

kert da Luft durchs Trommelfell ein?

Gewonnen haben viele, aber die Frau

Mag. AArrbbtteerr von RCB und der Herr KKaa--

rraasseekk von Sal. Oppenheim mussten am

öftesten nach vor laufen, auf die Bühne

kraxeln, sich einen Preis abholen und

wieder zurück an ihren Platz hecheln.

Ich hab schon gemerkt, dass sie immer

langsamer werden, je weiter der Abend

fortschreitet. Kann ich nachvollziehen.

Das wär auch für mein Knie nix, dau-

ernd da rauf und runter kraxeln, hin

und her rennen. Aber der Herr Röhl hat

ihnen keine Schonzeit gegönnt, sie im-

mer wieder aufgerufen. Hart ist das Le-

ben an der Spitze, die Luft ist dünn,

irgendwann prackt´s einen nieder mit ei-

nem Kreislaufkollaps, da muss man

wahnsinnig aufpassen. Ich bin dann

noch eine Stunde bei der After-Show-

Party geblieben. 

Das Buffet war gut, aber das wirklich Be-

sondere war: Keiner rempelt von links,

keiner rempelt von rechts, keiner haut

einem eine Schokotorte auf den Anzug.

Das ist ziemlich ungewohnt, vor einem

Buffet zu stehen, wo ausreichend da ist,

und wo man sich nicht um jedes ein-

zelne Stück balgen musst. Wirklich fei-

ne Gesellschaft. Bin kein einziges Mal

attackiert worden.

Ottos Eindrücke vom ...VON
OTTO NORMALINVESTOR *

BELOG VON BE24.AT

Zertifikate sind das am stärksten wach-

sende Thema auf boerse-express.com.

Beispiel www.be24.at: Der Zertifika-

te-Feed unter

wwwwww..bbee2244..aatt//bblloogg//ttaagg//zzeerrttiiffiikkaattee--ddee--

rriivvaattee  (siehe Screenshot rechts) kommt

täglich bereits auf ca. 3000 Zugriffe,

unter den Autoren findet sich das

Who is Who der Zertifikate-Szene im

deutschsprachigen Raum. 

Im Börse Express-PDF werden

wiederum mehrmals wöchentlich ak-

tuelle Produktneuvorstellungen ge-

bracht, auch hier dreht es sich mei-

stens um Emissionen der Zertifikate-

Industrie. Und, wobei die Sache noch

mit einem gewissen Fragezeichen ver-

sehen ist: Es gibt massive Leser-

wünsche in Bezug auf ein ZZeerrttiiffiikkaa--

ttee--RReeaall--MMoonneeyy--DDeeppoott, eventuell wer-

den wir dieses zusätzlich zum be-

kannten und bewährten

Real-Money-Depot installieren. Wer

sich für Basiswissen rund um Zerti-

fikate interessiert, dem legen wir un-

ser BBöörrssee  EExxpprreessss--WWiikkii ans Herz.

Sämtliche Basics zu Anlage- und He-

belzertifikaten sind bereits online,

das Wiki wird aber natürlich laufend

erweitert. Einer der nächsten Blök-

ke, der angelegt wird, ist der Roh-

stoffblock. Dieser wird natürlich eng

verschränkt mit den entsprechenden

Zertifikate-Angeboten sein. 

Zertifikate im PDF, auf boerse-express.com und be24.at

➤ Otto Normalinvestor ist das Pseudo-

nym eines BE-Leser (Name der Redak-

tion bekannt). Siehe Blog auf be24.at

http://www.3bg.at
http://www.cmcmarkets.at
http://www.blaha.co.at
http://www.snt.at
http://www.be24.at:
http://www.be24.at/blog/tag/zertifikate-de-rivate
http://www.be24.at/blog/tag/zertifikate-de-rivate
http://www.be24.at/blog/tag/zertifikate-de-rivate
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Weitere Informationen erhalten Sie beim Berater Ihrer Hausbank,
im Internet unter www.rcb.at oder unter der Produkt-Hotline der
Raiffeisen Centrobank: +43 (0)1 51520 - 484

Fokus Bioenergie
ISIN / WKN AT0000A08Y21 / RCB9TQ

Emissionspreis EUR 10,00 + 
0,30 Ausgabeaufschlag

Zeichnungsfrist 04.03.2008 – 25.03.2008

Berechnungsstichtag 26.03.2008

Laufzeitbeginn 28.03.2008

Laufzeit open end 

Bezugsverhältnis 10:1

Fokus Nahrungsmittel
ISIN / WKN AT0000A08Y39 / RCB9TR

Emissionspreis EUR 10,00 + 
0,30 Ausgabeaufschlag

Zeichnungsfrist 04.03.2008 – 25.03.2008

Berechnungsstichtag 26.03.2008

Laufzeitbeginn 28.03.2008

Laufzeit open end 

Bezugsverhältnis 10:1

Raiffeisen Centrobank AG Zertifikate

❚ Zwei neue Soft Commodity Baskets

❚ Fokus Bioenergie & Fokus Nahrungsmittel

❚ einfacher und transparenter Marktzugang

❚ keine Managementgebühr

SOFT
Commodities

http://www.3bg.at
http://www.cmcmarkets.at
http://www.blaha.co.at
http://www.snt.at
http://www.rcb.at
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Was hat die geplante Milliarden-

investition der voestalpine in

ein Stahlwerk mit den Sorgen der An-

leger um das Gewinnwachstum der

Erste Bank in Rumänien zu tun? Eine

ganze Menge, wenn es nach den Ana-

lysten der Citigroup geht, die sich En-

de Februar vor Ort von der wirtschaft-

lichen Lage ein Bild gemacht haben.

Denn die Befürchtungen der Investo-

ren konzentrieren sich zu einem Gut-

teil auf die Frage, wie Rumänien das

steigende Leistungsbilanzdefizit, das

Ende 2007 mit 16,9 Mrd. Euro knapp

14% des BIP erreicht hat, weiterhin fi-

nanzieren will. Im Vorjahr halfen da-

bei kräftige ausländische Direktinve-

stitionen (FDI) in Höhe von 7 Mrd.

Euro, der Rest erfolgte über einen An-

stieg der Auslandsschulden. Die Frage

sei nun, ob dies weiterhin funktionie-

ren wird, nicht zuletzt auch deshalb,

weil ein Gutteil der grossen Privatisie-

rungen bereits über die Bühne gegan-

gen ist. Die Rumänen sind diesbezüg-

lich optimistisch, die ausländischen

Direktinvestitionen könnten heuer

nicht nur höher als 2007 ausfallen,

sondern sogar 8,45 Mrd. Euro über-

schreiten, falls einige in Aussicht ge-

stellte Investments umgesetzt werden.

Und da kommt die voestalpine ins

Spiel, die sich bis Sommer entschei-

den will, ob sie mehr als 3 Mrd. Euro

in Rumänien, Bulgarien oder der

Ukraine investiert. Für Rumänien wä-

re das eine wichtige Komponente für

den FDI-Ausblick. Also, Herr Eder, Er-

ste Bank Aktien kaufen und in Ru-

mänien bauen...

voest und die Sorge
um die Erste Bank

Warimpex hat mit dem Mehrheitseigner

des Flughafens Ekaterinburg-Koltsovo, der

russischen Renova Group von Oligarch Vik-

tor Vekselberg, einen Kaufvertrag über das

bestehende Hotel Liner abgeschlossen. Der

Kauf und weitere Betrieb des Hotels waren

die Voraussetzung für den Bau eines zu-

sätzlichen neuen Flughafenhotels in Eka-

terinburg, wie es heisst. Der Flughafen Eka-

terinburg-Koltsovo ist der fünftgrösste nach

den drei Flughäfen in Moskau und dem

Flughafen St. Petersburg. Im Jahr 2007 fer-

tigte Koltsovo 2,35 Mio. Fluggäste ab. 

Das Hotel Liner mit 155 Zimmern be-

steht seit 1986 am Gelände des Flugha-

fens Ekaterinburg-Koltsovo. Warimpex wird

es renovieren und zu einem Drei-Stern-

Haus umbauen. Für den Neubau ist ein

Vier-Stern-Hotel der von Warimpex ent-

wickelten Designhotel-Marke Angelo mit

210 Zimmern geplant.

Designhotel in Budapest

Des weiteren teilt Warimpex heute mit,

dass man gemeinsam mit Louvre Hotels

im Rahmen des vereinbarten Joint Ventu-

res ein Grundstück in Budapest erworben

habe. Die beiden Unternehmen werden hier

ein Drei-Stern-Hotel der Louvre-Hotelmarke

Campanile entwickeln. Das Grundstück

liegt direkt an einer Metro-Station, mit der

man ins Zentrum der Stadt gelangt. Der

Flughafen Ferihegy liegt rund 15 Kilome-

ter entfernt. Es sind 280 Zimmer, Konfe-

renzräume, ein Restaurant und etwa 150

Tiefgaragenplätze geplant. Der Baubeginn

soll in der zweiten Jahreshälfte 2008 erfol-

gen, die Eröffnung wird voraussichtlich im

Frühjahr 2010 stattfinden.

Warimpex und Louvre Hotels werden ge-

meinsam insgesamt 300 bis 500 Mio. in

den Aufbau der Budget-Hotelkette inve-

stieren. In einer ersten Phase des Joint Ven-

tures sollen rund 30 Hotels errichtet und

von jedem der Unternehmen etwa 150 Mio.

investiert werden. (cp)

Ausbau und Neubau in Russland, Neubau in Ungarn

Warimpex mit zwei Hotel-Deals

➤ www.boerse-express.com/warimpex

Die Hauptversammlung der Norddeut-

schen Affinerie (NA) hat vergangenen Frei-

tag zwar einer Erhöhung der Dividende auf

1,45 Euro zugestimmt, von der am Mon-

tag, 3. März, erfolgten Auszahlung der Di-

vidende konnten aber noch nicht alle Ak-

tionäre profitieren. Denn der A-Tec war ei-

nen Tag vor der HV der Besitz von 13,75%

der NA-Aktien vom Kartellamt nachträg-

lich untersagt worden. Damit konnte A-Tec

keine Stimmrechte ausüben, auch das Recht

auf die Dividende, insgesamt rund 8,1 Mio.

Euro, ist fraglich. A-Tec kündigte jedenfalls

die Einleitung rechtlicher Schritte ein. 

Auf die Frage, was mit der Dividende nun

passiert bzw. ob A-Tec oder der ursprüng-

liche Besitzer der NA-Aktien, die Com-

merzbank, ein Anrecht hat, heisst es von

NA: „Die Juristen prüfen derzeit, wo die

Dividendenberechtigung liegt“. Die Com-

merzbank hat gestern ihre Stimmrechts-

meldungen, die im Zusammenhang mit der

Abgabe der NA-Aktien an A-Tec getätigt

worden sind, zurückgezogen.  (bs)

Juristen prüfen, wer Anspruch auf die 8,1 Mio. Euro hat

A-Tec - Bislang keine NA-Dividende 

➤ www.boerse-express.com/a-tec

A-TEC

VON
BETTINA SCHRAGL

bettina.schragl@boerse-express.com

EXPRESS LETTER

http://www.3bg.at
http://www.cmcmarkets.at
http://www.blaha.co.at
http://www.snt.at
http://www.boerse-express.com/warimpex
http://www.boerse-express.com/a-tec
mailto:schragl@boerse-express.com
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+++ die

WWiieenneerrbbeerr--

ggeerr  AAGG er-

weiterte mit

1. März

2008 ihr

Manage-

mentteam durch zwei weibliche Füh-

rungskräfte: Barbara Braunöck (Bild, 37)

übernimmt als Leiterin Investor Relations

alle Agenden der Finanzkommunikation.

Karin Hofmann (32) zeichnet als Leite-

rin Public Relations für die Pressearbeit

und interne Kommunikation des Kon-

zerns verantwortlich. In ihrer neuen Funk-

tion sind Braunöck und Hofmann darü-

ber hinaus Mitglieder des Management

Committee von Wienerberger. Sie über-

nehmen die Agenden von Thomas Mel-

zer, der aus seiner Funktion als Kon-

zernsprecher und IR-Verantwortlicher

mit Ende Februar ausgeschieden ist und

als CFO zu Brain Force wechselt  +++

die polnischen UUnniiqqaa-Tochtergesell-

schaften erreichten im vergangenen Jahr

nach vorläufigen Zahlen einen Ergeb-

niszuwachs von rund 50% auf 7,0 Mio.

Euro. Das vorläufige Prämienvolumen

liegt für 2007 bei rund 230 Mio. Euro,

was einer Steigerung um 16% entspricht,

wie Uniqa mitteilt. Die Uniqa Gruppe

wird noch im ersten Quartal des laufen-

den Jahres die 2004 von der deutschen

R+V übernommene TU Filar S.A. mit der

seit 2001 zum Konzern zählende Uniqa

TU S.A. (früher: Polonia) verschmelzen,

wie es heisst +++ der Interessenverband

für Anleger (IVA) lässt sich in der MMeeiinnll

EEuurrooppeeaann  LLaanndd-Causa eigenen Angaben

zufolge von Ex-Justizminister Dieter

Böhmdorfer vertreten. „Die Berichter-

stattung der letzten Monate hat die Ver-

mutung erhärtet, dass bei umfangreichen

Rückkäufen der Meinl European-Land-

Titel gesetzliche Bestimmungen in Öster-

reich und in Jersey verletzt wurden“, so

IVA-Chef, Wilhelm Rasinger. Als Privat-

beteiligter könne der IVA so über die Ak-

tivitäten der Staatsanwaltschaft und da-

mit auch über die Untersuchungsergeb-

nisse FMA „hautnah“ informiert werden,

wie es in einer Aussendung des IVA

heisst +++  (cp)

GESPRÄCHS STUFF

+++ die

Analysten

der EErrssttee

BBaannkk  bestä-

tigen ihre

AAccccuummuullaa--

ttee-Empfeh-

lung für die Palfinger-Aktie, reduzieren

das Kursziel allerdings von 34 auf 27,5

Euro. Dies deshalb, weil man für 2008

und 2009 von geringeren Schätzungen

ausgeht. Für das Geschäftsjahr 2008 re-

duzieren die Anlaysten die Gewinn-

schätzung von 2,67 auf 2,31 Euro und

für 2009 von 2,95 auf 2,53 Euro. Die

Analysten gehen davon aus, dass ein star-

kes Wachstum in CEE ,die schwächeren

Märkte in Spanien und Nordamerika

kompensieren werde. Insgesamt be-

trachten die Erste Bank-Analysten Pal-

finger als einen attraktiven Nischenplay-

er, der langfristige Wachstumschancen

bietet +++ die Analysten der DDeeuuttsscchhee

BBaannkk haben das Rating für die Aktien

der AAUUAA im Vorfeld der Geschäftser-

gebnisse für 2007 mit „Sell“ bestätigt.

Das Kursziel von 4,50 Euro wurden von

den Analysten ebenfalls beibehalten. Als

Gewinn je Aktie für das Jahr 2007 wer-

den unverändert 0,22 Euro prognosti-

ziert. Für 2008 werden nach wie vor 0,14

Euro Gewinn je Aktie gesehen +++ (cp)

RESEARCH STUFF

- Montag, 10.03: 

VVeerrbbuunndd:: EEI International Utility

Conference (bis Mittwoch)

AATTXX:: Das AAllll--ttiimmee--HHiigghh, das es

zu schlagen gilt: 4981,87 Punkte

(Close vom 09.07.2007) 

Jeden Montag neu: 

FFoonnddss  EExxpprreessss. Details unter

www.boerse-express.com/nl

- Dienstag, 11.03.: 

Jeden Dienstag neu:

UUnntteerrnneehhmmeerr  EExxpprreessss::

Details unter www.boerse-

express.com/nl

- Mittwoch, 12.03.:

RRHHII:: Vorläufiges Ergebnis 2007

SSttrraabbaagg:: Roadshow in Paris,

organisiert von RCB

PPoosstt:: Jahresergebnis 2007

SSBBOO:: Jahresabschluss 2007

Jeden Mittwoch neu:

VVeennttuurree--WWoocchhee: Details unter

www.boerse-express.com/nl

- Donnerstag, 13.03.:

BBEE--RRooaaddsshhooww:: Mit Agrana,

Intercell, RHI und phion. Ab 18

Uhr im Reitersaal der OeKB.

Der Eintritt ist frei.

AAUUAA:: Jahresergebnis 2007

BBAA--CCAA:: Jahresergebnis 2007

FFlluugghhaaffeenn::  Verkehrsergebnisse

Februar

MMMMKK::  Jahresabschluss 2007

SSttrraabbaagg:: Société Générale

Construction Conference Paris 

- Freitag, 14.03:

LLeennzziinngg:: Vorläufiges Ergebnis

http://www.3bg.at
http://www.cmcmarkets.at
http://www.blaha.co.at
http://www.snt.at
http://www.boerse-express.com/nl
http://www.boerse-express.com/nl
http://www.boerse-express.com/nl
http://www.boerse-express.com/nl
http://www.boerse-express.com/nl
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Aktienforum/boerse-express.com

ROADSHOW #4
Kapitalmarkt-Gespräch 

13. März, OeKB/Reitersaal, ab 18 Uhr:

Agrana          Intercell
Walter Grausam, CFO Thomas Lingelbach, COO

Phion         RHI  
Wieland Alge, CEO                       Andreas Meier, CEO

4 Vorstände/IR, 4 x 15 Minuten.
Die Roadshow-Reihe für Privatanleger.

Teilnahme für BE-Leser gratis:

250 Plätze, first come, first serve (Rückbestätigung durch uns)

Anmeldung unter: http://www.boerse-express.com/roadshow

http://www.3bg.at
http://www.cmcmarkets.at
http://www.blaha.co.at
http://www.snt.at
http://www.aktienforum.org
http://www.boerse-express.com
http://www.wienerborse.at
http://www.boerse-express.com/roadshow
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MARKT: -0,86 Prozent, -2,17 Prozent,

+2,12 Prozent, -1,38 Prozent. Von Mon-

tag bis Donnerstag hat der DDAAXX in die-

ser Woche fast am Ende eines jeden Ta-

ges einen Verlust stehen gehabt. Besonders

schlimm war es am Dienstag mit über 2

Prozent. Nur am Mittwoch konnte der

deutsche Aktienindex nach positiv auf-

genommenen US-Konjunkturdaten die-

se Negativserie durchbrechen und mit ei-

nem satten Plus schliessen. Dementspre-

chend stark abgesackt ist der DAX im

Wochenvergleich. Im Vergleich zum Frei-

tag vor einer Woche hat dieser bis heute

Mittag rruunndd  55  PPrroozzeenntt  bbzzww..  334400  PPuunnkkttee

aauuff  66552233,,6644  ZZäähhlleerr  eeiinnggeebbüüsssstt. Und auch

am Freitag geht es klar bergab, zu Mittag

gab der DAX rund 1 Prozent ab. Grund

waren u.a. schlechte Vorgaben aus den

USA und Asien nach neu aufgeflammten

Sorgen um eine Kreditkrise. 

NEUEMISSIONEN: Auf dem Privatan-

legerportal der Deutschen Börse sind fol-

gende Zertifikate angeführt: Die IINNGG  BBaannkk

emittiert die L&M FX Alpha Garant No-

te auf den AIG-EMFX Index, die CCiittii  das

Discount Plus Zertifikat auf den DJ Eu-

ro Stoxx 50. Von der SSoocciiééttéé  GGéénnéérraallee

kommt das Multi Reverse Bonus Zertifi-

kat, von BBNNPP  PPaarriibbaass das Best Trigger Ex-

press Zertifikat und von der LLaannddeessbbaannkk

BBeerrlliinn das Single Cash Relax Zertifikat.

Zudem begibt die HHyyppooVVeerreeiinnssbbaannkk die

HVB 3 x 5 % Anleihe, SSaall..  OOppppeennhheeiimm

das Protect Multi Bonus Cap Zertifikat. 

FIXES FREITAGS-THEMA IM BE POWERED BY

DAX: Fast jeden Tag mit Minus beendet

DEUTSCHE BÖRSE INDIZES

+++ Null Spread von 9 bis 20 Uhr für alle Aktien im DAX, MDAX,
TecDAX und SDAX am Börsenplatz Frankfurt +++

DAX®, TecDAX®, MDAX®, SDAX®, GEX®, DivDAX®, DAXplus®, VDAX-NEW®, eb.rexx® und RDAX® sind eigentragene Markenzeichen der Deuschen Börse AG

Fondsname Fondstyp WKN Hot Spread

AXA Immoselect Immobilienfonds 984645 0,25 %

Deka-ImmobilienFonds Immobilienfonds 980950 0,25 %

DWS Rendite Spezial Rentenfonds 849091 0,25 %

Fidelity European Growth Fund Aktienfonds 973270 0,25 %

M&G Global Basics Fund Aktienfonds 797735 0,25 %

MLIIF New Energy Fund Branchenfonds 630940 0,25 %

SEB Rentenfonds Rentenfonds 847341 0,25 %

Fonds mit Hotspreads bis maximal 0,25 Prozent handeln

www.boerse-frankfurt.com/fonds

+++ Realtime Fondspreise unter www.boerse-frankfurt.com/fonds +++ Realtime Fondspreise unter www.boerse-frankfurt.com/fonds +++

Ihre Vorteile beim Fondskauf über

die Börse Frankfurt:

■ Hot Spreads für ausgewählte

Fonds

■ Über 3.300 Fonds handelbar

■ Kauf ohne Ausgabeaufschlag

■ Variabler Handel 9 - 20 Uhr

■ Limit sowie Stop-Loss möglich

■ Sofortige Ausführung

Titel Kurs Diff. [%] 52wHigh 52wLow

DBIX India 249,95 -11.56% 359,78 222,44

DAXGlobal BRIC 487,78 -7.36% 629,83 392,00

DAXglobal Russia 619,3 -2.80% 705,87 515,41

DAXglobal Alternative Energy 194,76 -2.64% 234,40 164,31

DAXglobal Asia 298,39 -7.11% 405,60 271,88

DivDAX 175,21 -4.97% 220,52 172,47

EB.REXX 141,98 0,40% 141,98 131,31

CX Commodity 148,82 1.49% 149,33 98,43

NEU: DAXglobal AUSTRIA INDIZES

Titel Kurs Diff. [%] 52wHigh 52wLow

DAXglobal Austria Dividend 425,48 -3.84% 523,24 419,30

DAXglobal Austria Mid-Cap 328,1 -0.20% 429,27 283,62

DAXglobal Austria EEE 324,91 -3.83% 477,71 311,61

■ Bündelt die 40 grössten und liqui-

desten Werte aus dem asiatischen

Raum (ohne Japan)

■ Die BSP-Grösse entscheidet über

die Zahl der Werte im Index    

■ Etwa ein Drittel der Indexwerte

sind Finanzdienstleister, gefolgt von

Unternehmen der Telekombranche

und IT-Werten

➤ mehr zum DAXglobal Asia

Index des Monats: DAXglobal Asia

http://deutsche-boerse.com/dbag/dispatch/de/kir/gdb_navigation/market_data_analytics/20_indices/2710_international/400_DAXglobal_asia
http://www.boerse-frankfurt.com/fonds
http://www.boerse-frankfurt.com/fonds
http://www.boerse-frankfurt.com/fonds
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Der auf Russland und die Ukraine spe-

zialisierte Ölfeldservice-Dienstleister CAT

oil hat sowohl Moody’s als auch S&P mit

einer Ratingeinstufung beauftragt. Das ist

insofern ein bemerkenswerter Schritt, als

etliche grosse österreichische Unterneh-

men, wie etwa die voestalpine, keine Ein-

stufung einer internationalen Ratinga-

gentur vorzuweisen haben bzw. ihre An-

leihen auch ohne derartige Einstufungen

an den Investor bringen können. 

Unmittelbar steht keine Anleihen-Emis-

sion des in Frankfurt notierten Unter-

nehmens am Plan, heisst es seitens CAT

oil. Für die Ratings habe sich CAT oil ent-

schieden, um Finanzierungsoptionen künf-

tig flexibler nutzen zu können, sagt eine

Sprecherin zum Börse Express.  Auch die

Transparenz soll damit erhöht werden.

Über kurz oder lang dürfte aber dennoch

eine Anleihe-Emission anstehen. Denn

seitens Moody’s heisst es, dass es infolge

„der geplanten Fremdkapital-Aufnahme“

zu einem signifikanten Anstieg des Ver-

schuldungsgrads von CAT oil kommen

wird. 

Sowohl S&P als auch Moody’s veröf-

fentlichten heute ihre Einschätzungen zu

CAT oil. S&P vergibt ein Langfrist-Rating

von „B+“, was ausserhalb des Investment

Grade Bereichs angesiedelt ist.  Der Aus-

blick ist „stabil“. CAT oil hat aber nicht

nur ein Rating nach der internationalen

Skalierung erhalten, sondern auch nach

der russischen (ruA+). 

Wachsende Konkurrenz

Laut Analyst Andrey Nikolaev verfügt

CAT oil über eine starke Nischenposition,

weist eine solide Corporate Governance

und eine moderate Finanzpolitik auf.

Weiters sei das Umfeld für die russische

Ölfeldservice-Industrie sehr gut. Die ge-

ringen Markteintrittsbarrieren, die der

Branche anhaftende Zyklizität sowie die

Risken im Zusammenhang mit der Akti-

vität in Russland wurden im Ratingpro-

zess negativ berücksichtigt. Das grösste

Risiko für CAT oil sieht Nikolaev in einer

wachsenden Konkurrenz internationaler

Player am russischen Markt. CAT oil kön-

ne allerdings mit einem guten Auftrags-

stand, dem Know how um lokale Reser-

ven und lang andauernde Kundenbezie-

hungen dagegen halten. 

Moody’s hat CAT oil mit einem „B1“-

Rating versehen, was u.a. mit der gerin-

gen Grösse des Unternehmens und der

noch immer starken Abhängigkeit vom

Fracturing-Bereich begründet wird. Posi-

tiv wird das grosse Aufwärtspotenzial für

die Ölfeldservice-Dienstleistungsindustrie

Russland und Kasachstan angeführt. 

Die Aktie von CAT oil war in den ver-

gangenen Tagen wieder deutlich unter

Druck und markiert bei 13,1 Euro ein

neues Tief. Acht von elf Analysten emp-

fehlen den Titel derzeit zum „Kauf“. (bs)

GESPRÄCHS STUFF OSTEUROPA, TÄGLICH IM BE REDAKTION: BETTINA SCHRAGL

Ölfeldservice-Dienstleister beauftragte Moody’s und S&P mit Ratingeinstufung 

CAT oil rüstet sich für Fremdkapital-Aufnahme

CCAATT  ooiill--VVoorrssttaanndd  KKaassttnneerr::  Umfeld für

Branche passt, Kurs sinkt aber

„Wir erwarten ein soft landing (modera-

tes Wirtschaftswachstum bei niedriger In-

flation, Anm.) für die rumänische Wirt-

schaft“, heisst es von den Analysten der

Citigroup. Das entspreche zwar nicht der

aktuellen Marktmeinung, denn diese ist

für Rumänien skeptischer eingestellt. Aber

selbt wenn es zu einer harten Landung

kommen sollte, könnte der Erste Bank

Aktie am aktuellen Kursniveau keine Ge-

fahr mehr drohen. 

Citigroup-Analyst Simon Nellis hat sich

im aktuellen Update zur Erste Bank (Kauf-

empfehlung bestätigt, Kursziel von 67 auf

50 Euro gesenkt) angesehen, wie sich ei-

ne harte Landung der Wirtschaft und so-

mit ein Abdriften Rumäniens in die Re-

zession auf die Gewinne der BCR und

des Erste Bank-Konzerns und in weiterer

Folge auf das Kursziel für die Aktie aus-

wirken könnte. Und selbst im schlimm-

sten seiner Szenarien, nämlich wenn der

Gewinn der BCR im Jahr 2009 um 70%

unter dem jetzt erwarteten Wert von 437

Mio. Euro zu liegen kommt, würde das

von der Citigroup dann nach unten revi-

dierte Kursziel über dem aktuellen Ak-

tienkurs der Erste Bank liegen.

Auch berücksichtigt Nellis eine zweite

Sorge des Marktes in Bezug auf die Erste

Bank, mögliche weitere Wertberichtigun-

gen auf das ABS/CDO-Portfolio. So geht

er davon aus, dass sich die bisherigen

mark-to-market Verluste (inklusive der

Papiere, die bis zur Endfälligkeit gehalten

werden) von geschätzten 164 Mio. Euro

auf 328 Mio. Euro erhöhen und diese

auch tatsächlich realisiert werden - ins-

gesamt eine „ziemlich konservative“ Be-

trachtung. Das resultiert darin, dass er in

der Modellrechnung den Wert je Erste

Bank-Aktie um 1,28 Euro verringert, um

diese Risken zu reflektieren. 

Insgesamt kommt Nellis zum Schluss,

dass zahlreiche Risken bereits mehr als

eingepreist sind. Die Kaufempfehlung

wird aber mit dem Zusatz „high risk“ ver-

sehen. (bs)

Selbst wenn Gewinne bei BCR wegbrechen, läge Kursziel für die Aktie bei um die 40 Euro

Erste Bank - Citigroup sieht „soft landing“ in Rumänien
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Mit Ausnahme von Mittwoch ging es

in dieser Woche beständig bergab, um

die Mittagszeit liegt der NTX mit 1622

Punkten um gut 5% unter dem Schluss-

kurs von Freitag der Vorwoche.  Einzig

die Aktien von PPGGNNiiGG  weist deutliche

Kursgewinne auf, TTeelleekkoomm  AAuussttrriiaa und

EErrssttee  BBaannkk tendieren etwas fester. Bei

PGNiG könnten Berichte helfen, wo-

nach der polnische Energieregulator

voraussichtlich eine Anhebung der Gas-

preise im zweistelligen Prozentbereich

bewilligen wird. 

Die Analysten von Merrill Lynch ha-

ben die polnischen Bankaktien unter

die Lupe genommen und die Empfeh-

lung für die PPKKOO  BBPP auf „Kauf“ ange-

hoben. Das Kursziel von 53 Zloty bie-

tet ein Aufwärtspotenzial von rund 25%.

PKO BP ist der dominante Retailplay-

er und besitzt die stärkste Refinanzie-

rungskraft unter den polnischen Insti-

tuten. 

Für die Aktie der BBRREE  BBaannkk setzt es

hingegen eine Verkaufsempfehlung, die

Gewinnprognosen für 2008 und 2009

werden um 15% bzw. 9% gesenkt und

liegen damit unter den Konsensuser-

wartungen. BRE zähle zu jenen Ban-

ken, die im Fall von Refinanzierungs-

einschränkungen eine hohe Sensibilität

aufweisen, heisst es. Der Fair Value wird

mit 348 Zloty je Aktie angegeben, ak-

tuell notiert BRE bei 344 Zloty. 

ZZeennttiivvaa erhält eine Zahlung über 58

Mio. Euro, diese resultiert aus dem Clo-

sing der Übernahme der türkischen Ec-

zacibasi Generic Pharmaceuticals. Die

Ergebnisse für 2007 werden kommen-

de Woche, am 10. März, präsentiert. (bs)

MARKET WATCH OSTEUROPA/NTX, TÄGLICH IM BE POWERED BY

NTX verlor in dieser Woche rund fünf Prozent - Sell-Empfehlung für BRE Bank

PKO BP ist der Favorit unter Polens Bankaktien

www.erstebank-zertifi kate.com

Österreich Produkt des Jahres. 
Das Top of Erste Bank 
Research-Zertifi kat.

Weitere Informationen zum NTX finden

Sie unter www.erstebank-zertifikate.com

oder erhalten Sie per Email:

zertifikate@erstebank.at

Aktuelle Produkte der Erste Bank:

Typ Underlying ISIN Ausstattung

Bonuszertifikat Immofinanz AT0000A08E17 Bonus 28,5%

Twin Win Zertifikat   Öl AT000B001375                 Barriere 58%

Bonuszertifikat Erste Bank        AT0000A08QT4                 Bonus 34% 

New Europe Blue Chip-Index (NTX) 

Der New Europe Blue Chip-Index (NTX)
wurde als neue Osteuropa-Benchmark in
Zusammenarbeit mit der Wiener Börse
eingeführt. Neben den CECE-Ländern
(Polen, Tschechien, Ungarn) werden auch
ATX-Unternehmen und Blue Chips von
Süd-Osteuropa berücksichtigt.  

Somit stellt der NTX-Index die grösste und
umfassendste Osteuropa-Benchmark dar.
Natürlich dürfen bei einer Osteuropa-
Benchmark auch österreichische
Unternehmen nicht fehlen. Denn Erste
Bank, Raiffeisen International, OMV sind
nur einige Beispiele für Blue Chips, die
ihre Wertschöpfung massgeblich in
Osteuropa erzielen. 

Mit dem NTX erhalten Investoren 85%
des ATX, 88% des CECE und 76% des
SETX (gemessen an der
Marktkapitalisierung). 

-> NTX die Osteuropa-Benchmark!

Erste Bank   presents

OMV Bonus-Zertifikat - Bonus mit
Sicherheitspolster bei kurzer
Laufzeit
AT0000A08XK9

Sie suchen eine interessante Rendite-
Chance für die aktuelle Marktphase?
Sie wollen gegen Kursrückgänge der
zugrundeliegenden Aktie mit einem
Risikopuffer abgesichert sein?
Dann ist das Erste Bank Bonus-
Zertifikat das ideale Produkt für Sie!

- 25% Bonuszahlung nach 17
Monaten*
- Barriere zwischen 68% und 73%**
vom Startwert als Risikopuffer
- Kurze Laufzeit von 18 Monaten

* Die Aktie darf die Barriere während
der Laufzeit nicht berühren oder
unterschreiten.
**Die Barriere wird am 28.3.2008 fest-
gelegt

www.erstebank-zertifikate.com

http://www.erstebank-zertifikate.com
http://www.erstebank-zertifikate.com
mailto:zertifikate@erstebank.at
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+++ Die DDiisskkuussssiioonneenn  rruunndd  uumm  ddiiee

SScchhiieeddssrriicchhtteerr  reissen nicht ab und

nehmen zum Teil schon lächerliche

Formen an. Wenn eine neue Tages-

zeitung mit einem unscharfen Foto,

das die Grösse einer Briefmarke nur

geringfügig übertrifft, den Beweis lie-

fert, dass beim Spiel SSaallzzbbuurrgg  ggeeggeenn

IInnnnssbbrruucckk  der Ball bereits hinter der

Torlinie gewesen wäre, und wenn dann

Redakteur Christian R. auch noch ei-

ne Linie zieht und damit klar belegen

will, dass der Ball deutlich im Tor war,

führt sich das ganze Theater rund um

unsere aktuell scharf kritisierten Män-

ner in Schwarz ad absurdum. Tor, oder

nicht Tor – keine unwesentliche Fra-

ge im Fussballspiel, lässt sich eigent-

lich sehr einfach lösen und benötigt

keiner grossen Umbauarbeiten in den

Stadien unseres Landes. Der CChhiipp,, je-

nes sehr kleine Halbleiterplättchen mit

elektronischen Schaltelementen, muss

schleunigst in jeden Ball eingebaut

werden. Das ist keine Hexerei und löst

zumindest eine nicht unwichtige Fra-

ge. Der EEiinnssaattzz  wweeiitteerreerr  eelleekkttrroonniisscchheerr

Hilfsmittel muss behutsam diskutiert

werden, wird aber in absehbarer Zeit

ebenfalls nicht aufzuhalten sein. Ent-

behrlich, wenn auch amüsant, sind

Wortmeldungen wie jene des Inns-

bruck-Verteidigers MMiicchhaaeell  MMaaddll, der

Schiedsrichter FFrriittzz  SSttuucchhlliikk nach ei-

nigen unglücklichen Entscheidungen

unter anderem unterstellt, vor der Spiel-

leitung der Partie nicht nur Red Bull,

sondern auch Wodka zu sich genom-

men zu haben.

+++

Morgen ist Welttag der Frauen: In der

Wirtschaft ist eBay-Boss Meg Whitman

eine der bedeutendsten Frauen welt-

weit. So wie Pepsi-CEO Indra Nooyi

oder Irene Rosenfeld, ihres Zeichens

CEO bei Kraft Foods. 

BLOOMBERG-BILDER DES TAGES 

VON 
PETER RIETZLER

(Chefredakteur www.laola1.at)
peter.rietzler@laola1.at

BE QUOTEWATCH

WWookk--WWMM  iinn  AAlltteennbbeerrgg

Morgen ist es wieder soweit - Stefan

Raab, Joey Kelly, Titelverteidiger

„Schorsch“ Hackl und Co. stürzen sich

in ihren gepimpten Reisschüsseln wie-

der den Eiskanal hinunter. Diesmal auf

der gefürchteten Bob- und Rodelbahn

von Altenberg in Sachsen. Wer holt

sich beim skurrilen Sportevent die

Goldmedaille im Einer-Wok? 

GGeeoorrgg  HHaacckkll  11,,5500      

JJooeeyy  KKeellllyy  55,,0000    

SStteeffaann  RRaaaabb  66,,7755      

SSyyllkkee  OOttttoo  1100,,0000    

CChhrriissttiiaann  CClleerriiccii  1100,,0000    

www.boerse-express.com/sportwetten

GESPRÄCHS STUFF SPORT

WOHNKREDITE AKTUELL

+++  All jenen, die jetzt die Realisierung

ihres Traums von den eigenen vier Wän-

den in Angriff nehmen wollen, hat die GGee--

nneerraallii  BBaannkk etwas zu sagen. „Wer zwischen

Anfang März und Ende Juni 2008 bei der

Generali Bank einen WWoohhnnKKrreeddiitt auf-

nimmt, dem wird die erste Rate bis zu ei-

ner Höhe von 300 Euro vergütet. Wahl-

weise können HHääuussllbbaauueerr  uunndd  WWoohh--

nnuunnggsskkääuuffeerr aber auch für ein Jahr einen

Sonderzinssatz von 4,9% fix vereinbaren.“

Ob für den Kauf einer Eigentums- oder

Genossenschaftswohnung, Sanierung oder

Errichtung eines Eigenheimes - die Ge-

nerali Bank hat heute ihre nneeuuee  KKrreeddiittaakk--

ttiioonn  ffüürr  HHääuussllbbaauueerr  vorgestellt. Für end-

fällige WohnKredit-Varianten stehe eine

grosse Auswahl an performancestarken

Tilgungsträgern zur Verfügung., heisst es

seitens Generali. Wer als Kunde der Ge-

nerali Bank noch offene Fragen hat, dem

stehen im Rahmen der Aktion KKuunnddeenn--

bbeerraatteerr der Generali Versicherung AG, der

DVAG und unabhängige Vertriebspartner

Rede und Antwort. Die Betreuer kümmern

sich sowohl um die FFiinnaannzziieerruunngg  als auch

um die Bereitstellung der Tilgungsträger

sowie um die Absicherung der Angehöri-

gen und des zu finanzierenden Objektes.

VON 
DANIEL HOFFMANN

daniel.hoffmann@
boerse-express.com

http://www.3bg.at
http://www.cmcmarkets.at
http://www.blaha.co.at
http://www.snt.at
http://www.laola1.at
mailto:rietzler@laola1.at
http://www.boerse-express.com/sportwetten
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Semperit (ISIN AT0000785555, Eu-

ro 25,24) hat im Geschäftsjahr

2007 ein neuerliches Rekordergebnis

erzielt. Der Umsatz wurde um 5,9%

auf 607,8 Mio. Euro gesteigert. Das

EBIT verbesserte sich deutlich über-

proportional von 50,8 auf 63,9 Mio.

Euro. Aufgrund eines schlechteren Fi-

nanzergebnisses - nicht zuletzt auf-

grund der Sondereffekte aus dem Be-

sitz von MEL-Aktien - stieg das Kon-

zernergebnis von 40,0 auf 44,6 Mio.

Euro. Der Gewinn je Aktie liegt damit

bei 2,17 Euro. 

WWaacchhssttuumm  iinn  aalllleenn  vviieerr  BBeerreeiicchheenn

Rohstoffpreiserhöhungen bei einzel-

nen Kautschuksorten sowie rohölba-

sierten Chemikalien und Füllstoffen

wurden durch gezielte Beschaffungs-

planung und Preiserhöhung kom-

pensiert. Das Umsatzwachstum wur-

de von allen vier Geschäftsbereichen

getragen. Etwas hinterher hinkte nur

die Division Semperform, in der es

Einbussen im OEM-Geschäft mit

Handläufen, bei Skifolien sowie ge-

bremste Nachfrage bei Seilbahnrin-

gen und Dichtungsprofilen gab. 

OOppttiimmiissttiisscchheerr  AAuussbblliicckk  

Für das Geschäftsjahr 2007 wird es

eine Erhöhung der Dividende geben.

Für 2008 gibt sich das Management

zudem optimistisch und rechnet mit

einer Fortsetzung des Wachstums-

kurses. Die Basis dafür bilden Effi-

zienzsteigerungen, Rationalisie-

rungsprojekte und eine bessere Re-

aktion auf Rohstoffpreiserhöhungen. 

AAkkttiiee  mmaassssiivv  uunntteerrbbeewweerrtteett

Wir rechnen für 2008 mit einem Ge-

winn je Aktie von 2,50 Euro. Die Ak-

tie ist unserer Ansicht nach weiter

massiv unterbewertet. Zusätzliche

Fantasie gewinnt der Wert durch die

Aktionärsstruktur. Hauptaktionär ist

die B+C-Stiftung, bei der es zuletzt zu

einem Führungswechsel gekommen

ist und bei der ähnlich konstruierten

Immobilienstiftung hat die Bank

Austria mit dem Abverkauf bereits be-

gonnen. 

KKaauuffeenn!!  KKuurrsszziieell::  3355  EEuurroo

Wir stufen die Aktien weiterhin mit ei-

nem doppelt unterstrichenen „Kau-

fen“ ein. Unser aktuelles Kursziel liegt

bei 35 Euro, im Falle einer Übernah-

me sollte noch deutlich mehr mög-

lich sein.

* Alexander Proschofsky, Chefanalyst

Austria Börsenbrief, und BELogger auf

www.be24.at                                            

Semperit: Voll auf KursVON
ALEXANDER PROSCHOFSKY *

BELOG VON BE24.AT

BElogs: Österreichs Börsetagebücher

http://www.be24.at

http://www.3bg.at
http://www.cmcmarkets.at
http://www.blaha.co.at
http://www.snt.at
http://www.be24.at
http://www.be24.at
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ZERTIFIKATE: Eine Reihe von Protect-

Bonus-Cap-Zertifikaten von SSaall..  OOppppeenn--

hheeiimm auf österreichische Unternehmen

sind ab heute handelbar. Diese Art von

Zertifikaten lässt sich am einfachsten wie

folgt beschreiben:Notiert der Kurs der Ak-

tie am Bewertungstag zwischen Protect-

Level und Bonus-Level wird das Zertifi-

kat zum Bonusbetrag zurückbezahlt. Da

in diesem Fall bei allen Zertifikaten der

Bonuslevel auch dem Cap entspricht, sind

die Gewinnmöglichkeiten nach oben hin

begrenzt. Wird während der Laufzeit der

Protect-Level berührt, entspricht die In-

vestition einer 1:1 Investition in eine Ak-

tie. Auch hier kann bei einem nachfol-

genden Anstieg von der Kursentwick-

lung profitiert werden, jedoch wieder nur

bis zum Cap. Diese Papiere eignen sich

somit für Anleger, die von seitwärts bzw.

leicht steigenden Kursen ausgehen. Die

Zertifikate im Überblick:

Andritz (Bonuslevel bzw. Cap 40/Protect-

Level 20/Bewertungstag 16.6.2009/ISIN:

DE000SEL8LE1), (46/25/16.6.2009/

DE000SEL8LF8);  

OMV

(50/28/16.6.2009/DE000SEL8NC1),

(51,50/30/16.6.2009/DE000SEL8ND9),

(57,50/35/16.6.2009/DE000SEL8NE7);

Raiffeisen

(89/45/22.5.2009/DE000SEL8NF4),

(92/50/22.5.2009/DE000SEL8NG2),

(97/55/22.5.2009/DE000SEL8NH0),

(108/65/22.5.2009/DE000SEL8NJ6);

voestalpine

(48/25/16.6.2009/DE000SEL8NX7),

(53,50/30/16.6.2009/DE000SEL8NY5),

Wienerberger

(36/18/16.6.2009/DE000SEL8NZ2),

(38,50/20/16.6.2009/DE000SEL8P00)

Ebenfalls heute ist der erste Handelstag

für drei neue Bonus-Zertifikate der EErrssttee

BBaannkk mit einer Laufzeit von jeweils 24

Monaten (Letzter Handelstag 29.3.2010).

Als Basiswerte fungieren die Aktien der

Hrvatski Telekom, Vienna Insurance

Group und Wienerberger. Der Bonusle-

vel (und Cap)  des Hrvatski Telekom Zer-

tis liegt bei 460, die Barriere bei 230

(ISIN:AT0000A08XZ7). Achtung: die An-

gaben erfolgen hier in kroatischen Kuna,

massgebliche Börse des Basiswertes ist

Zagreb. Das Bonus-Zertifikat auf die Vien-

na Insurance Group

(ISIN:AT0000A08Y05) wurde mit einem

Bonus bzw. Caplevel von 76 und einer

Barriere von 42 Euro versehen, bei Wie-

nerberger (ISIN:AT0000A08Y13) beträgt

der Bonus/Caplevel 48, die Barriere 24.

FONDS: Pioneer Investments hat ei-

nen Rohstoff-Fonds neu aufgelegt. Beim

Commodity Alpha  orientiert sich

Fondsmanager Peter Königsbauer am

DJ AIG Commodity Total Return Index.

Darüberhinaus sollen vier sogenannte

Alpha-Quellen das Performance-Po-

tenzial verbessern. Quelle 1: Aus den

Entwicklungen der Lagerbestände lei-

tet Königsbauer chancenreiche Invest-

mentmöglichkeiten ab. Nach der In-

ventory-Theory folgen auf niedrige La-

gerbestände eine Phase steigender

Preise, da die höhere Nachfrage erst

nach einer gewissen Zeit befriedigt wer-

den kann. Quelle 2: Die Anwendung

von Long- und Shortpositionen soll das

Risiko-Rendite Profil verbessern. Quel-

le 3: Investments ausserhalb des DJ AIG

Clusters sollen Renditepotenziale der

Small Commodities (z.B. Brent-Rohöl,

Gasöl oder Soja) nutzen. Quelle 4:

Durch aktive Allokation zwischen den

unterschiedlichen Strategien will Kö-

nigsbauer auf Basis historischer Daten

verschiedene Szenarien identifizieren

und monatlich neu beurteilen. Der

Commodity Alpha soll sich aufgrund

seiner geringen Korrelation zu den Ak-

tienmärkten als Diversifikationsposition

im Portfolio eignen. Der Ausgabeauf-

schlag des Thesaurierers beträgt bis zu

4%,  jährlich wird eine Verwaltungsge-

bühr von 1,25% einbehalten. ISIN:

LU0313643024.

NEUES FÜR ANLEGER REDAKTION: MICHAEL ASCHAUER

Neue Austro-Bonuszertifikate von Oppenheim
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Seit vielen Jahren sind die Hebelwirkungen, die zu großen Kursaus-

schlägen führen, international ein großes Thema. Immer wieder gibt

es dazu Medienberichte und auch Organisationen und Arbeitsgruppen,

die sich mit diesen Risiken beschäftigen und versuchen vernünftige Wege

zu finden, wie diese Strategien transparenter gemacht werden könnten.

Vor allem in der Spekulation auf Währungsverhältnisse wurde es immer

wieder deutlich, mit welchen, vergleichsweise geringen, Kapitaleinsätzen,

riesige Summen bewegt werden konnten. Immer mehr betrifft dieses

Thema auch die Aktienmärkte und im Falle einer turbulenten Börsen-

zeit, wie wir sie jetzt durch die sogenannte Subprimekrise haben, werden

die Effekte nur allzu deutlich. Nicht nur an großen Börsenindizes kann

man die Auswirkungen deutlich erkennen.

Ein kurzes Beispiel, um das ganze besser verständlich zu machen:

Viele private und institutionelle Investoren sind gleichzeitig optimistisch

für die Firma XY, die gerade gute Geschäftsergebnisse vorgelegt hat. Ei-

nige davon investieren mit Eigenkapital direkt in die Aktie, andere kau-

fen die Aktie selbst, aber nur teilweise mit Eigenkapital und den Rest

durch Depotbelehnung mit Fremdkapital. Ein weiterer Teil der Investo-

ren kauft, nach Hinterlegung einer Margin, den Future auf die Aktie und

erzeugt so die gewünschte Hebelwirkung. Wieder andere suchen sich ei-

nen passenden Optionsschein. Dann gibt es die Käufer von Turbo-Long-

Zertifikaten, die mit ihrem Investment die Volatilität weitgehend aus-

schalten und dafür ein Knock-Out riskieren. Und natürlich der Bereich,

der besonders stark wächst, die Käufer von CFDs. Auch hier braucht nur

eine Margin von wenigen Prozentpunkten hinterlegt werden.

Was haben nun alle diese Geschäfte gemeinsam? Sie führen alle zu ei-

ner starken und, mit Ausnahme des direkten Aktienkaufs auf Eigenkapi-

tal, gehebelten Nachfrage nach dem Basiswert. Diese Nachfrage kann in

Summe den einzelnen Wert stark nach oben bewegen, was eventuell wie-

der weitere Käufer auf den Plan ruft. Am Beispiel eines Daxwertes sind

hier ohne weiteres Hebelwirkung von 30, oder sogar mehr, darstellbar.

Als Durchschnitt über die ganzen zuvor genannten Longmöglichkeiten,

ist durchaus ein Hebel von über 10 realistisch. Und wenn man jetzt vom

Normalfall ausgeht, dass der Verkäufer der genannten Produkte sein Po-

sitionsrisiko nicht behält, sondern auch an den Markt weitergibt, ent-

steht eine Nachfrage, die ein Vielfaches höher ist, als der Kapitaleinsatz

der Investoren. Weitere Kursanstiege haben dann natürlich auch den Ef-

fekt, dass das Delta der Optionen steigt und der Emittent, um wieder

exakt gehedgt zu sein, weitere Stücke des Underlyings kaufen muss.

Die Macht des Hebels

VON
MARKUS FRÖHLICH
markus.froehlich@pi5.at
www.pi5.at

DERIVATE AKTUELL JEDEN DI UND FR

DDiiee  ggaannzzee,,  lläännggeerree  VVeerrssiioonn  ffiinnddeenn  SSiiee  uunntteerr::

www.be24.at/blog/author/markus_froehlich

Terminmarkt-Anwendungsbericht
unterstützt von der

Zwischenbilanz nach
Woche 3 im März

Nun haben wir schon drei Wochen im März-

Termin hinter uns. Bei voestalpine und AUAgibt

es das unveränderte Bild, bei AUA sieht der Short

Straddle interessant aus. Die Aktie notiert der-

zeit bei 5,55 und damit fast genau auf dem Stri-

ke von 5,50. (dra)

BE-Hinweis: Zahlreiche Basisinfos zum Termin-

markt der Wiener Börse finden Sie unter

http://www.wienerborse.at (Bereich „News &

Service“, dann auf „Publikationen“ gehen. Hier

kann man die neue PDF-Broschüre „derivatives

market.at“ downloaden). Hinweis: Besteller des

Wiener Börse Live-Abos unter http://www.boer-

se-express.com/abo haben auch Live-Einsicht in

die Terminmarkt-Preise

OO FF FF  EE  NN II  MM MM  ÄÄ RR ZZ

VVOOEE::  +200 Aktien zu 50,16, 

aktuell 41,59 (--  11771144  EEuurroo)

VVOOEE::  - 4 Kon März Calls 44 zu 

1,01, aktuell 0,60 (++  8822  EEuurroo)

WWIIEE::  +200 Aktien zu 37,16, 

aktuell 30,50 (--  11333322  EEuurroo)

WWIIEE::  -40 Kon März Calls 32 zu 

1,15, aktuell 0,40 (++115500  EEuurroo)

AAUUAA::  - 30 Straddles März 5,50 zu 0,90, 

aktuell 0,60 (++445500  EEuurroo)

HH II SS TT OO RR II EE

EERRGGEEBBNNIISS FFEEBBRRUUAARR:: + 7 Euro

EERRGGEEBBNNIISS JJÄÄNNNNEERR:: + 800 Euro

EERRGGEEBBNNIISS  DDEEZZEEMMBBEERR:: +1114 Euro

EERRGGEEBBNNIISS  NNOOVVEEMMBBEERR:: - 4086 Euro

EERRGGEEBBNNIISS  OOKKTTOOBBEERR:: + 1852 Euro

EERRGGEEBBNNIISS  SSEEPPTTEEMMBBEERR:: + 912 Euro

EERRGGEEBBNNIISS  AAUUGGUUSSTT:: + 49 Euro

EERRGGEEBBNNIISS  JJUULLII:: + 1510 Euro

EERRGGEEBBNNIISS  JJUUNNII:: + 497 Euro

EERRGGEEBBNNIISS  MMAAII:: + 923 Euro 

EERRGGEEBBNNIISS  AAPPRRIILL:: + 1365 Euro

http://www.3bg.at
http://www.cmcmarkets.at
http://www.blaha.co.at
http://www.snt.at
mailto:froehlich@pi5.at
http://www.pi5.at
http://www.be24.at/blog/author/markus_froehlich
http://www.wienerborse.at
http://www.boer-se-express.com/abo
http://www.boer-se-express.com/abo
http://www.boer-se-express.com/abo
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TOP im ATX Prime - Segment* 

HTI   + 1,34 % (EUR 3,79)
Stock Change

Zwar ist HTI der Tagesgewinner, aber einem Umsatz von gerademal 15 (!) Stück ist wohl
nichts hinzuzufügen

UIAG + 0,86% (EUR 17,50)
Stock Change

Ein Spread von rund drei Prozent könnte die UIAG auch schnell wieder ins Minus bringen,
zumal der Umsatz mit 20 Stück auch mehr als bescheiden ist

FLOP im ATX Prime - Segment* 

TOPFLOP LISTE 

TELEKOM AUSTRIA + 0,77% (EUR 14,46)
Stock Change

Nach den vielen Verlusttagen, konnte die 14 Euro Marke nicht nur wieder zurückerobert,
sondern auch deutlich nach oben verlassen werden

*Alle Kursangaben von 11.58 Uhr. Die Prozentveränderungen können daher von anderen Express-Berichten abweichen

FRAUENTHAL - 5,30 % (EUR 17,50)
Stock Change

Nach schwacher Eröffnung mit einem Gap Down kann sich die Aktie wieder auf tiefem
Niveau stabilisieren

EYBL - 3,76 % (EUR 6,15)
Stock Change

Zwar liegt der Kurs noch oberhalb von 6 Euro, aber ein Blick ins Orderbuch zeigte zu Mit-
tag auf der Bid-Seite Abgründe in Form von Lücken nach unten 

SPOTLIGHT BÖRSEHANDEL

VON 
ROMAN LENK

roman.lenk@
boerse-express.com

+++ getreu den schwachen Vorgaben

zeigt sich auch der AATTXX in schwacher

Verfassung. Es wurde zwar am Vor-

mittag noch versucht die 3.700 Punk-

te Marke zu halten, gegen Mittag ging

es aber dann doch etwas deutlicher

runter. Ein grosser Teil der Verluste

geht aber auf das Konto von zwei Wer-

ten: die OOMMVV kostet mit einem Mi-

nus von rund drei Prozent dem ATX

rund 20 Indexpunkte, vvooeessttaallppiinnee ver-

ursacht mit einem Abschlag von eben-

falls rund drei Prozent rund zehn

Punkte Minus beim Index. Prozentu-

al der grösste Verlierer im ATX ist AAnn--

ddrriittzz mit rund 3,5 Prozent Verlust.

Beim Baukonzern SSttrraabbaagg ist der

Kampf um die 40 Euro Marke voll im

Gange. Sollte auch beim Schlusskurs

eine drei vorne stehen, wäre dies kein

so gutes Zeichen. Die TTeelleekkoomm  AAuussttrriiaa-

Aktie dürfte fürs Erste das Gröbste

überstanden haben, sie kann gegen

den Trend steigen. 

Anbei ein Jahreschart der AAUUAA-Aktie.

Im November wurde noch ein Low von

4,90 Euro markiert. Dieser Bereich konn-

te in der Folge verteidigt werden und es

bildete sich in den letzten Monaten ein

DDrreeiieecckk aus, wobei knapp unter 6 Euro

die obere Dreieckslinie verläuft. Wird

dieser Bereich also nach oben verlassen,

ist Platz bis zum Widerstand von 6,40.

Erst wenn dieser und der lange Ab-

wärtstrend etwas darüber geknackt wer-

den, wäre wirklich Platz nach oben. (rl)

BLOOMBERG CHARTWATCH AUA IM DREIECK

http://www.3bg.at
http://www.cmcmarkets.at
http://www.blaha.co.at
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AAKKTTIIEENN--RREEAALL  MMOONNEEYY**

Wertpapier-Bezeichnung        ISIN-Code Menge   Kaufkurs      Akt. Kurs Marktwert Performance Anmerkung

Depotinhaber: Styria Börse Express GmbH  | Depotnummer:  3325 - 1

Performance: seit Kontoeröffnung inkl. Spesen

Marktwert Cash Gesamtwert Performance 2008 Performance seit Start Benchmark* 2008 Benchmark* seit Start

80.520,18       3.326,54           83.846,72                -10,01% +738,47% -16,39% +165,67%

Börse Express-Real-Money-Depot

Liebe BE-Leser! Die OMV zählt heute

zu den grössten Verlierern am Wiener

Markt - d.h., es handelt sich wieder

einmal um so einen Tag, an dem man

gegenüber der Benchmark „Meter ma-

chen“ kann. Haben wir auch: Erstmals

liegen wir heuer mehr als sechs Pro-

zentpunkte über dem ATXPrime. Auch

in absoluten Zahlen können wir mit

dieser schwierigen Woche durchaus

zufrieden sein. Dass wir Century Ca-

sinos noch im Februar aus dem De-

pot genommen haben, hat sich aus

heutiger Sicht als „nicht falsch“ er-

wiesen, gut getan haben weiters ein

paar erfolgreiche Trades bei der s Im-

mo sowie ein leichtes Comeback bei

der AUA. Im Rahmen des Zertifikate

Award Austria 2008 hatte ich gestern

mit etlichen Marktteilnehmern ge-

sprochen. Bottom Line: Schön lang-

sam kehrt ein Funken an Optimismus

zurück. Unterm Strich kann 2008, so

schlimm das Jahr auch gestartet ist,

vielleicht sogar noch ein gutes Jahr

werden. In diesem Sinne: Ein schönes

Wochenende. Stay tuned.

OMV, s Immo, AUA

* ATXPrime

*Depotausrichtung: Spekulativ. Keinesfalls ein Ersatz für individuelle, 
anleger- und objektgerechte Beratung. Start Musterdepot: 4.4.2002

Langfrist-Wette

Kurzfrist-Trade

hochspekulativ

Billig vs. peer

Finanz-Exposure

Langfrist-Wette

Immo-Wette

Langfrist-Wette

hochspekulativ

Langfrist-Wette

Langfrist-Wette

Langfrist-Wette

IT-Security-Wette

Jajah-Spekulation

Takeover?

Takeover?

Wette 08

Ziel 12 Euro

IPO-Wette

Spekulation

stock picking

ATX5-Wette

Ziel 45 Euro

Wette 08

http://www.3bg.at
http://www.cmcmarkets.at
http://www.blaha.co.at
http://www.snt.at
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Titel Kurs [Euro] Diff. [%] Volumen [Stk]

BA-CA 137,8 0 727

bet-at-home.com 14,09 0 817

betbull 3,5 0 12651

Lenzing 348 -0,54 22

Meinl Airports 5 0 4154

Meinl European Land 7,56 -2,33 89137

phion 26 0 480

Qino Flagship 6,01 0 20

Teak Holz 7,2 0 155

Kurse ohne Gewähr

Ausgewählte Werte
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Österreicher an Auslandsbörsen
Titel Index [Punkte] Diff. [%]

AT&S 10,66 -1,11 11091

austriamicrosystems 35,2 -2,22 5207

BDI Biodiesel 15,9 -1,43 600

Beko 3,1 0 6050

C-Quadrat 33 0 1546

CAT oil 13,29 -1,48 21060

Fabasoft 3,18 -0,62 10

Gericom 0,65 0 400

Sanochemia 6,8 -1,16 160

SEZ 20,95 -2,69 0

update 3,83 0 10

ATX Prime
ATX 3698,76 -1,29

ATX Prime 1780,38 -1,25

Titel Kurs [Euro] Diff. [%] Volumen [Stk]

A-TEC 58,34 -2,18 6740

Agrana 68,8 -0,41 141

Andritz 34,8 -3,33 59613

AUA 5,56 0,72 69699

AvW Invest 134,48 -0,75 496

bene 3,87 0 6800

Brain Force 2,4 -0,83 81381

bwin 19,86 -0,5 11409

BWT 30,91 0,03 1166

Böhler-Uddeholm 64,5 0,08 94635

CA Immo International 10,59 0 200

CA Immobilien Anlagen 14,71 -2,52 10544

Century Casinos 2,8 -1,41 300

Constantia Packaging 47 0 1490

Conwert 10,62 -1,21 37615

CWT 11,05 0,45 2093

Do & Co 16,7 2,77 4390

ECO Business Immobilien 7,66 -3,65 1935

Erste Bank 36,72 0,85 711449

EVN 82,25 -0,9 3901

Eybl International 6,15 -3,76 564

Flughafen Wien 74,88 -0,24 13852

Frauenthal 17,5 -5,3 1800

Head 2,01 0 28526

Hirsch Servo 91 0 188

HTP 3,79 1,34 15

Immoeast 5,88 -1,18 417091

Immofinanz 7,17 -1,1 447884

Intercell 25,29 -1,29 24304

JoWooD 1,35 -5,59 14444

Kapsch Trafficcom 29,51 -0,97 2100

KTM Power Sports 56,75 0 1839

Mayr-Melnhof 66,74 0,06 3474

OMV 43,9 -2,88 279302

Palfinger 22 -1,21 11954

Pankl Racing Systems 31 0 1550

Polytec 9,85 -1,01 936

Post 24,95 -2,42 10630

Raiffeisen Intl 79,91 -1,1 133823

RHI 27,03 -0,07 50521

Rosenbauer 28,9 -0,31 502

S & T 37,98 0 165

SBO 57,1 -0,87 15956

Semperit Holding 25,1 -0,2 14455

Sky Europe 1,12 0 11740

Sparkassen Immo 7,2 -0,41 13950

Strabag 39,94 -2,59 29081

SW Umwelttechnik 93,5 -3,11 166

Telekom Austria 14,46 0,77 542957

UIAG 17,5 0,86 20

UNIQA 16,98 -0,53 558

Verbund 46,58 -2,2 46736

Vienna Insurance Group 53,3 -1,59 21449

voestalpine 41,59 -2,96 125198

ATX Prime Kurse von 11:45

Titel Kurs [Euro] Diff. [%] Volumen [Stk]

Warimpex 7,05 0,43 13

Wienerberger 30,49 -1,01 90249

Wolford 27,51 0 99

Zumtobel 19,38 -1,12 21107

http://www.3bg.at
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