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LZertifikate sind hier zu einem
Riesen-Thema geworden”

Interview mit Christian Drastil, Chefredakteur: Borse Express

ABN AMRO: Sebr geehrter Herr Drastil,
kbneen Sic vns einleitend ein paar Informa-
tlonen zum Bdrse Express geben?

Christian Drastii: Der Birse Express ist eine
sigliche Mittags-PDIE- Zeitung, die wir seit dem
Jahr 2002 gestalten. WIR, das war frither die
WirtschafisBlatw Online GmbH, die seit |, Jin-
ner 2007 Styria BOrse Express GmbH heisst,
Die Styria-Gruppe (ua. Kleine Zeitung, Pres-
se, WirtschafisBlar), die im Vorjakr newe 100
Prozent-Eigentiimerin wurde, wollte das so. Es
war eing guie Entscheidung. Mit Jahreswechsel
wurde auch dic Homepage in www.boerse-ex-
press.com umbenannt, Unser Medieaporifolin
umfasst nun www.bperse-express.com als grif-
te Finan:-Site des Landes, www.be24.at gis ex-
trem rasch wachsende Blog-Site mit u.a. rund
200 Birseautoren sowie einige PDF-Medien,
angefiihrt vom Eingangs erwithnten Bérse Ex-
press. Der Biirse Express verfligt auch iiber ein
Real-Money-Depot, aus 10.000 Euro wurden in
fimf Jahren {00.000 Euro.

ABN AMRO: Als Herausgeber des Rorse
Express haben Sie ein wnfangreiches Wis-
sen fiber den dsterreichischen Aktienmarkt,
Wodurch wilrden Sie sagen unterscheldet
sich dieser von andecen Mirkien, wie z.B.
Deutschiand?

Christian Drastil: Ich glaube, es ist gerade
das Uberschaubare, das den dsterreichischen
Markt so interessant machi. Ich bin stindiger
Beobachter der dewtschen Medienvielfall, was
Biirsethemen betrifft. Man kann hier unglaub-
lich viel entdecken brw. lermen. Allerdings
braucht es, um in Deutschland erfoigreich zu
sein, Spezialisierung.

In Osterreich ist das anders, das gilt nicht nur
Jiir Medien, sondern auch fiir Investoren. Da
hat man roch den Gesamyiiberblick, der éster-
reichische Markt licfert im Jahr vielleich: 30
spannende lnvesimenistories, wenn man da bel
der Hilfte dabei sein kann - egal, ob iiber Di-
rektinvestimenis oder liber Zertifikate - ist gine
schine Outperformance méglich.

ABN AMRO: Was fiir Entwicklungen se-
hen Sie aktuell an den Kapitalmiirkten nod
auf welche Branchen seizen Sie fir der Zo-
kunft?

Christian Drastil: Wien war jetzt jahrelang eine
wBuy & Hold"-Einbahnstrafle. Fehler machen
konnte man vor allem durch das zu frithe Ver-
koufen. Leider warfist es ein Birsenboom, der
an Herr und Fran Osterreicher weitgehend
vorbeigegangen ist. Wir hoffen, dass der Bir-
se Express ¢in bisschen dagu beitragen konnig,
einer neuen Generation das Thema schmack-

haft e machen. Um auf Thre Frage zuriickze-
kommen. Ich sehe ein erfreuliches Comeback
der Volatalitdhy, das har mich als Anleger immer
Jasziniert. Es wird eine journalistische Kernauf-
gabe der ndchsten Monate/Jahre sein, die her-
vorragenden Moglichkeiten, die 3.8, die Zerti-
Sfikateindustric bietet, einer Aktien-Buy& Hald-
Leserschaft ndhergubringen. Ich sehe das als

.lch sehe diese Entwicklung
als Herausforderung, weil wir
mehr als nur normale Stories

brauchen®

Herausforderung, auf die ich mich freue. Wir
werden auch die Ausrichtung unseres Real-Mo-
ney-Depois anpassen. um weiterhin die rich-
tigen Instrumenie ins Depol nelmen zu kén-
nen. Und auf welche Branchen ich setze? Du
waren wir immer flexibel, Wir reagicren schnell
aif Trends.

ABNAMRO: Der Gsterreichische Zertifikate-
markt gewinnt immer mehr an Bedentung,
Wie schen Sie diese Marktentwicklung?

Christian Drastif: Sehr positiv. Wir haben ca.

Assets under Management bei ETFs

Junf Mic. Page hnpressions imm Monat und ich
sehe mir als echter Zahlenfreak genuustens an,
was die User anklicken. Daraus resulticr? ein
unausgesprochener Leser-Auftrag. Zertifikate
sind hier zu einem Riesen-Thema gewosden,
wenngleich uns das nicht dberraschen muss,
matn braucht ja nur nach Dewschiand zu schau-
en. lch sehe auch diese Marktemwickiung als
Herausforderung, weil wir bei Zertifikaten weit
mehr als nur normale Stories und Interviews
brauchen. Nein, ich glaube, dass vor allem die
einfache technische Lisung, die Auffindbarkeit
einzelner Zeriifikate, der richtigen Zertifikate
fiir die persionliche Marktmeinung, das Liel ist.
Wir basteln do an etwas Ambitioniertem. Da ist
Emiwicklertalent gefrag:.

ABN AMRO: Was fér eine Entwicklung er-
warten Sie fiir den Zertifikatemarkd in Oster-
veich in der Zukunft? Welche Produkttypen
sind Ihrer Meinung nach die Attraktivsten?
Schen Sie auch Fehlentwicklungen im Zexti-
fikatebereich?

Christian Drastil: Ich erwarte mir eine Fortset-
zung des rasanten Wechstums und zwar sowoh!
bei Anlage- als auch bei Hebelprodukien. Mir
persénlich gefailen scharfe Turbas, aber auch
Juir gepreiste, innovative Anlageideen, mit de-
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» Effizientes Anlagemedium

tn Anbetracht der mageren Performance akliver Fonds gewinnen passive
Indexprodukte wie Indexzertifikate und borsengebandsits Indextonds {Ex-
changeTreded Fonds ader ETFa) an Bedewlung, Rechtlich gesehen handslt
es sich be) ETFs genau wie bel aithergebrachten Fonds um ein Sonderver-
mdgen. Entsprechend warden ETFs auch steuertich wie Fonds hahandalt.
Demn regelmaRig erscheinenden ETFReport dar Investmentbank Morgan
Stunley zufolge hat der surepaische ETF-Markt im Aprif die 00-Milliarden-
Dollar-Grenze dbersprungen. Bis 2011 rechnen Experten damit, dass das
waltwaite ETF-Varmdgen von aktusll 461 Milliarden auf 1,1 _B[flior;l_U'S-DoI-

lar ansteigen wird.

Quelle: Deutsche Borse
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BEEE AR L HJ'.tf.kupu_ﬂm' i ntenie Midirkte Inives
tieren kann., Feldenmwicklungen ® foh glawbe, die
Zertifikalemdusteie har Bbereiie seflml crbomni,
dleews sl dfie Anzall der Vikiabed i Zisammiien -
heny mir den Produkrarres reducieren miess.

Die ABN AMBRO jst seil diesem Jahre mit
vinem  eigenen  Zectilikate-Team in (s-
terreich priisent, Was halten Sie von dem
Markteintritt dieses neven Ewitlenten und
was Mir Awswirkungen wivd das ol die G-
terreichische Fertifikatebranche halen?

Chrestian Brastil; ABN Amrn e pezeipt, wie
g conf eireen neven Marks auftreren sofle -
feaant wwrned wn aellen relevanen Medien, Man b

~Eine Erweiterung der

Vielfalt tut immer gut

werele e wenmizen Woehen den Fiadrack, afs
witre ABN immer schon da pewesen, Wichrip
finele ivh anch, dese man srir Pedram Pavami
e Crewieche ™ prifyendiest hat, also bompetent
ervetchivar gt g nfelt ansnvn agient. Mt
newen Pradukien, etwa zwem TATX, har ABN
zitclem ginen Vorpeschmack guf Produkiume.
werzungewillen and -Cresclwindighent egelen,
Pas Produkt warde fa ven anserer Facljury
ey zum Sertifiked des Monats gewahit,
Eine Erwelterung dee Vielfalt o immer gt
Al Markteinreite gelingen, jetzt kommi der

sefwierigere Step 2, néinlich das Sicliern von

# ETFs locken mit geringen Gebiihren

s s longfristia schwierlg 1st, Dutperfarmance
zu prziolen, muss auch die Fandsindustrie zah-
vneknirschend abzeptieran. Etliche Studien  der
Verganganheil beweisan, Gros  der
Fondsmanager schischter abschneidot als dor Vi
glaichsindex. 5o belegt baispislswman rnn Studie
der Unternebmansbaratung Rodl & Parnen dass
van Ende 1982 his Ende 2003 statlliche 93 Frosent
dar aummpilschen Aktienfonds micht den Stoxx 50
schlagan konnten. Wibrend das Birsenbarometar
in digsar Zeit bm 230 PFrogent in die Hohe schnall-
te, arzialta der lwste Fonds swar cine Rendite van
ansahnlichen M6 Prozent, dos schivchteste Paplar
fuhr jodoch gerade mol ene Performance von ma-
firen 5d Prosent ein. Die durchschninliche Randite
Al untersuchien Fonds leg bel 149 Prozent und
somil. ebinfalls deutlich umter der Entwicklung
des Stoxx 5O, Di Stutistik zeigt, dass aktve Mana-
ger aul lange Sicht eine schlachiera Perfarmanao
erziglen gl passive Manager Galingt és einem
Fondsmanager eine hihara Rendite 2u reaksieren
als der Vergleichsindex, so it dieWahrschenlich
kuit, digsen Erfalg Im darauffolgenden Jabr zu wie-

dass das

durhaolan, recht garing. Dies balegt eine Erhebung
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Marktanteien, Und die Kankurrenz in Osrer
veich ixl durchaos gl el wende das mir fn-

feresse beabachien,

ABN AMRO: Wir kiinnen in vielen Mirkten
eine Anderung der Anlegerpriiferenzen weg
vom aktiven Managementansatz hin 2o pas-
siven Ansitzen erkennen, Diese . passiven
Investitionen®™ werden durch FTFs und In-
dexzertilikate grreichl. Wie sehen Sie diese
Entwicklung?

dis Fandsditen-Anbieters Morningstar, Demnach
konnten von den besten 100 Fondsmanagern zwi-
schen 1996 und 2006 gerade mal 14 Prozent dar Fi-
nanzexperten (hre Obardurchschninliche Rendita in
ewei pufeinander folgenden Jahran wisdarholan.
In Anbetracht dieser megeren Bilanz dbarascht

Die Statistik zeigt, dass aktive
Manager auf lange Sicht eine
schlechtere Performance erziglen
als passive Managpr

s micht wirtklich, dass dio Fangemeinde von pos-
sivan Indexpradukten sukaessive aumimmit. Meben
dan schon rechl hekaonton Indexsertifikaten ge-
winnon nun borsengehandelle [ndexlonds, die im
Faghjargon Exchange Treded Fonds oder ETFs ge-
nannt werden, immer mehr an Bedautung, Bisher
dominiegren die professionellen Markiiellnahmer
an dizsern Anlagessgment. Die Vorteile der ETFs
sprechen sich pedoch such untar den Privarania-
gern herum, In den WSS, dem Muttedand dar bie

ein
Trend Ioh glaule, dasy vor allem jene, die
perne Divektinvestments in Aktion titigon, bei
WHresden Markten™ serne dic passiven Ansil-
2o fahwven, Indexgeniifibate passen de gut iy
Bild. ETFs stecken in Osterreich noch in den
Kinderschuhen, Da in noch viel AunfRidrung
Ranig

Chedseiare Dvaseils Ja,

das ist definitiv

ABN AMEO: Herr Drastil, wir danken The-
nen fiir dicses Gespedich,

sanehandelten Indexfands, wirdan 2006 rund 50
Prozent der Fufliisss in ETFs won Privatpersoncn
getatigt. Ein ahnlichar Trend 15t auch o BEuropa 2u
beohiachten, Und dies, obwohl fur moen Groleil
dar Bavolkarung ETFs immer noch in Buch mil
gialmn Siegaln sind. Uaut emer Stodne dos Fondsa
nhictors AXA IM zufolge wrssen gerade mal ell
Prosem dor Belrogien, ebwas mit dem Begriff ETF
armculangen, Dabel sind ETFs alles andere kompli-
anrle Fopnemarktkonstrokte, Im Grunde handelr
s sich datsel wrm lwvestmentionds, die - anders
als dbliche Arnlagelonds - permanent an der Borse
gehandelt werden wnd dem zu Grunde lieganden
index ging zu &ing tolgen, Damit kauft der Anlagar
die Flexibilrtdt einer Aktie mit der Risikestrauung
eines Invesimenttonds eln. Vor allem dia Tatsache,
dogs fiir Anleger wader Ausgaba. oder Rilekgaba-
aufschlage anfallan, Oberzaugr Invesioren s
sen lediglich moderate Gald-Briefepannen und
Managamantgabuhran  barappen.  Mit
Wertan: Gegentber traditionallan Aktianfands fah
ran Anlager mit den passiv gamanagten Papidren
maist glinstiger, was sich letzten Endos ouch in der
Gesamiperfommance wiodorspisgelt,

anceren




